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 المستخمص
الى دراسة وتحميؿ التمويؿ الأخضر كأحد المفاىيـ الاساسية والحديثة في عالـ الاعماؿ والاقتصاد العالمي ييدؼ البحث    

وخاصة بعد الازمات والتحديات التي توالت عمى العالـ نتيجة الكوارث الطبيعة وتغييرات المناخ والضغوطات عمى الموارد 
كبيرا في اقتصاديات الكثير مف الدوؿ ، مما اضطرت الى إعادة النظر في مشاريعيا الطبيعية والتي أدت الى احداث اثرا 

وانشطتيا الاستثمارية بما يوائـ وطبيعة البيئة ومتغيراتيا ، لذا تحتـ اختيار لمثؿ ىذه الموضوعات ودراستيا وبياف تأثيرىا في 
بقيف لمتمويؿ الأخضر ويعداف مف المصارؼ المتقدمة الأداء المالي وبالاستناد الى بيانات لمصرفيف صينييف متخصصيف ومط

ومف خلاؿ الاعتماد عمى مؤشر التمويؿ  Financial Timesالمصارؼ العالمية وفؽ مؤشر  10بيذا المجاؿ ولكونيما ضمف 
، وتوصؿ الباحثيف الى ( ROA , ROEبػػ) مقابؿ مؤشرات الأداء المالي المتمثمة )الائتماف او القروض الخضراء( الأخضر

تأثير معنوي لمتمويؿ الأخضر اىمية التمويؿ الأخضر مف حيث الإجراءات المتبعة مف كلا المصرفيف ، فضلا عمى اف ىناؾ 
بعد الدراسة  الاستفادة مف ىذه النتائج وتوظيفيا في العراؽ، وبناءا عميو أوصى الباحثيف ضرورة الأداء المالي مؤشري في 

ختبارية لكلا المصرفيف الصينييف الدولييف وخاصة في ظؿ التغير المناخي العالمي وحماية البيئة مف الانبعاثات التحميمية والا
 . الكربونية وتحيدىا

 خضراء، اسيـ خضراء، صناديؽ خضراء، اداء مالي.او قروض تمويؿ اخضر، سندات  الكممات المفتاحية:
Abstract 
The research aims to study and analyze green finance as one of the basic and modern 
concepts in the world of business and the global economy, especially after the crises and 
challenges that have rolled over the world as a result of natural disasters, climate changes and 
pressures on natural resources, which led to a significant impact on the economies of many 
countries, forcing them to reconsider In its projects and investment activities in line with the 
nature of the environment and its variables, so it is necessary to choose such topics, study 
them, and indicate their impact on financial performance, and based on data from two Chinese 
banks specialized and implementers of green finance, and they are among the advanced banks 
in this field and for being among the 10 international banks according to the Financial Times 
index and by relying on The green finance indicator (credit or green loans) compared to the 
financial performance indicators represented by (ROA, ROE), and the researchers reached the 
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importance of green finance in terms of the procedures followed by both banks, in addition to 
the significant effect of green finance on the two indicators of financial performance, and 
accordingly The researchers recommended the necessity of taking advantage of these results 
and employing them in Iraq after the analytical study And testing for both Chinese international 
banks, especially in light of global climate change and environmental protection from carbon 
emissions and neutralization. 
Keywords: green finance, green bonds or loans, green stocks, green funds, financial 
performance. 

 المقدمة
أمرا حيويا لتحقيؽ أىداؼ التنمية المستدامة، والتوازف بيف المستيدفات الاقتصادية لتوظيؼ الموارد  أضحى التمويؿ الأخضر

ىذه الموارد الحيوية وتعزيز العائد منيا ماديا واجتماعيا لأكبر مدة زمنية الطبيعية والمتطمبات البيئية لمحفاظ عمى استدامة 
 أخضر مستداـ اقتصاد اوجد الحاجة الممحة الى بناء الاقتصادية القطاعات مف العديد عمى المناخ تغير آثار ، اذ نجدممكف
 دورا المالي اف يمعب النظاـ السياؽ، يمكفىذا  والبيئية المختمفة. في المناخية والتغييرات التحديات وجو في الصمود عمى وقادر
 تحقيؽ يعزز ، بمالمبيئة الصديقة المنتجات نحو التمويؿ توجيو إعادة خلاؿ مف المناخ، تغيرات مخاطر مف الحد في كبيرا

 بالاستدامة تتسـوالمناخ،  لمبيئة صديقة جديدة مالية وأدوات استثمارية منتجات تطوير المستدامة، والعمؿ عمى التنميةأىداؼ 
عمية قسـ البحث الى اربعة . الاستثمار، وقروض واعانات مالية خضراء وصكوؾ الخضراء السندات بينيا مف والمسؤولية،

 مستقؿ كمتغير الأخضر التمويؿ مفيوـ عمى اشتمؿ الذي النظري الإطار تناوؿ والثاني البحث، منيجية الأوؿ مباحث تضمف
اشتمؿ المبحث  ، في حيفالتحميؿ المالي واختبار الفرضيات عمى الثالث كما واشتمؿ تابع، كمتغير والاداء المالي لممصارؼ

 .والتوصيات الاستنتاجات عمى الرابع والاخير
 المبحث الاول
 منيجية البحث

 اولا: مشكمة البحث
 التي المواضيع أحد المالي واستقراره، القطاع والبيئية عمى المناخية التغيّرات وتحديات الطبيعية وأثرىا، الكوارث موضوع يعد
 القياـ العالمية، في والمالية النقدية لمسمطات الممكف مف أصبح اذ العالـ؛ دوؿ مختمؼ في الرقابية السمطات باىتماـ تحظى
 في المناخية التغيرات عف الناجمة البيئية المخاطر أخذ عمى قائـ ومستداـ، أخضر تمويؿ نحو الانتقاؿ تعزيز في محوري بدور

 .المالية القرارات واتخاذ الأىداؼ، صياغة عند الحسباف،
 في الاجابة عف التساؤلات الاتية: البحث مشكمة برزت مف ىنا

عمى وجو  لعراقيةبالشكؿ الممكف لمبيئة االعالمية بشكؿ عاـ و  البيئةحماية  تعزيز في الأخضر التمويؿ سيـي ىؿ -1
 الخصوص؟

 التمويؿ نحو المنتجات الصديقة لمبيئة، ودعـ المشاريع الخضراء التي تحسف مف جودة الحياة؟ ىؿ يمكف اعادة توجيو -2

 ىؿ يمكف تبني سياسة التمويؿ الاخضر في البيئة العراقية لتطوير المنظومة الكاممة للاقتصاد الاخضر العراقي؟  -3
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 والمحافظة عمييا؟  البيئة تحسيف بيدؼ لممصارؼ في الاداء المالي الأخضر التمويؿ مؤشر تأثير ما مدى إمكانية -4

 ثانيا: أىمية البحث
تتمثؿ الأىمية مف حيث طرحيا لموضوع يرتبط بمستقبؿ الأجياؿ في ىذا الكوكب وخاصة بعد التغير المناخي التي يشيدىا    

لذا فاف تناوؿ  مستقبميـ.عمى جميع الأنشطة وبما لا يمكف التكيف فييا في ظؿ صراعات الدوؿ في ضماف  وتأثيراتياالعالـ 
موضوعات مثؿ ذلؾ تعد بحد ذاتيا مؤشر ميـ في كيفية التمويؿ السميـ والاخضر لممشاريع التي تحافظ عمى بيئة خضراء 

فضلا عف التغير المناخي الذي يمثؿ بحد ذاتو تيديدا ديقة لمبيئة المشاريع الغير صمختمؼ وحمايتيا مف الانبعاثات الناتجة عف 
 لمبشرية جمعاء.

 ثالثا: أىداف البحث
ييدؼ البحث الى دراسة التمويؿ الأخضر لمصرفيف صينييف دولييف ليما باع طويؿ في مجاؿ العمؿ المصرفي الدولي   

والخبرة في تطبيؽ المعايير الدولية المختمفة متمثمة بتقاريرىا المنشورة وفي مواقع رسمية عالمية مما يعطي اندفاعا لمعرفة 
ىذه الموضوعات وتوظيفيـ ليا وفؽ المعايير والتوجو لحماية البيئة في ظؿ التغير حيثيات ىذيف المصرفيف وكيفية تعامميـ مع 

مكانية  وبأدواتالمناخي ومواكبتيـ لمتطورات المستقبمية لكونيما مصرفيف في أسواؽ عالمية  مختمفة في تعاملاتيـ المصرفية ، وا 
لعراقية التي ىي أيضا متضررة مف ىذا التغير المناخي العالمي الاستفادة مف النتائج سواء التحميمية والاختبارية ليما في البيئة ا

 فضلا عف الظروؼ الأخرى التي يشيدىا البمد. 
 رابعا: فرضيات البحث

 وىي:تـ صياغة فريضتيف لمبحث وبما يتناسب والمؤشرات المستخدمة لكلا المتغيريف 
 الأداء المالي )العائد عمى الموجودات(.في  عدم وجود تأثير ذات دلالة إحصائية لمؤشر التمويل الاخضر -1
 (.حق الممكيةفي الأداء المالي )العائد عمى  عدم وجود تأثير ذات دلالة إحصائية لمؤشر التمويل الاخضر -2

 خامسا: مجتمع وعينة البحث
ومطبقيف لمتمويؿ الأخضر  البنؾ الزراعي الصيني وبنؾ التعمير الصينيلمصرفيف صينييف متخصصيف وىما  تـ اختيار   

وليما  Financial Timesالمصارؼ العالمية وفؽ مؤشر  10ويعداف مف المصارؼ المتقدمة بيذا المجاؿ ولكونيما ضمف 
باع طويؿ في المجاؿ الدولي وخاصة انيما محافظيف عمى مراتب متقدمة وفؽ ىذا المؤشر والوحيديف عمى مستوى الدوؿ 

 لعالمية قياسا بمصارؼ أمريكية وبريطانية.المصارؼ ا 10الاسيوية ضمف 
 لمبحث والمكانية الزمانية الحدود: سادسا

 مشاىدة( 24) وتـ تحويميا الى فصمية لقمة الفترة الزمنية عمى مستوى القياس (2019-2021الحدود الزمانية لمبحث تمثمت بػ )
وبما يتناسب وتوفر البيانات الخاصة بالتمويؿ الأخضر لكلا المصرفيف الصينييف )البنؾ الزراعي الصيني وبنؾ التعمير 

المصارؼ العالمية وفؽ  10الصينييف( المذاف يقدماف التمويؿ الأخضر كقروض لزبائنو قياسا بمصارؼ أخرى صينية وضمف 
Financial Times  السنويةبعد الاطلاع عمى تقاريرىا . 

 المعتمدةالمالية والاحصائية  الاساليب :سابعا  
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تـ استخداـ مؤشر التمويؿ الأخضر والذي تمثؿ بنسبة القروض الخضراء الى اجمالي القروض )حسب مصادر معتمدة ليذا    
، وتـ استخداـ الانحدار المتعدد )بعد إضافة متغيريف رقابية  ROA , ROEالمالي تمثؿ بػ  للأداء( ومؤشريف 1المؤشر

التمويؿ الأخضر في الأداء  تأثيرىما نسبة الديوف المعدومة ونسبة التخصيصات الى الديوف المعدومة( في قياس  للأنموذج
 .المالي

 المبحث الثاني
 النظري لمبحث الإطار

 المفاىيمي لمتمويل الاخضر الإطاراولا: 
 والاستخداـ الانبعاثات تخفيضفي  ـيلممشروعات التي تس تمويؿأنو بالأخضر  التمويؿعرؼ : التمويل الاخضرمفيوم  -1

نحو الإقراض الأكثر  التمويؿالمصارؼ ومؤسسات  يومف خلاؿ توج مف آثار تغير المناخ، والتخفيؼالأمثؿ لمموارد البيئية 
 (. وعرؼ التمويؿ الاخضر ايضا بانو الاستثمارات7: 2022صالح،)البيئي الذي يأخذ في الاعتبار البعد  لمبيئةمراعاة 
 فضلا عف المشاريع بالبيئة، خضراء غير ضارة تػوفير منتجػات إلى تيػدؼ بالبيئة ذات الارتباط الخدمية أو الإنتاجية
 .(19: 2003)الحجار، في مواردىا نضوب أو البيئة تموث لمنع الوقائية

 فوائد تحقيؽ مف بما يمكف البيئة صديقة الاستثمارات تمويؿ بانو الأخضر التمويؿ قد عرفت( فG20) العشريف اما مجموعة
 (. http://www.amf.org.ae ) المستدامة التنمية صعيد عمى بيئية

جراءات أدوات ييدؼ الى نشر" المالي النظاـ تخضير" لػ اختصارا لذا يعد التمويؿ الاخضر  النظاـ تحث جديدة ولوائح وا 
الاستثمار  قرارات اتخاذ في وبالتالي المالية، المخاطر إدارة في والبيئية المناخية الاعتبارات مراعاة عمى المالي

(:32021:(Spinaciمثؿ مالية أدوات تطوير ظؿ . عميو يتجمى مفيوـ التمويؿ الاخضر في حث الاسواؽ المالية )في 
خضراء( عمى الاستثمار في موجودات حيوية جديدة وتمويؿ مشاريع خضراء صديقة لمبيئة  باعتبارىا المصنفة السندات

 التكاليؼ. بأقؿتتمحور حوؿ توليد سمع وخدمات خضراء لخمؽ جيؿ بيئي قادر عمى احداث استدامة 
لممعايير البيئية  تو، بسبب مراعالأخيرةاالأخضر بشكؿ ممحوظ في الآونة  بالتمويؿ الاىتماـ ازداداىمية التمويل الاخضر:  -2

في  مةهالمسامنخفضة الكربوف، التي مف شأنيا  التقنياتالمشروعات المستدامة، واستخداـ  تمويؿعمى  التشجيعمف خلاؿ 
 تحقيؽ عممية بيف (، كما تكمف اىمية التمويؿ الاخضر في انو يوازف45، 2020:)شاىيف مف آثار تغير المناخ التخفيؼ

 مف كما يحد ،لمبيئة الصديقة الخضراء والمشروعات المشروعات يدعـ لأنو البيئي التموث مف والحد الاقتصادي النمو
 الكفاءة في لمستوياترفعو  خلاؿ مف الأخضر التمويؿ ميةھأ تتضح كذلؾ بكافة أشكالو، والتموث الضارة، الانبعاثات
 البيئة عمى المختمفة التأثيرات بيف والفصؿ ،الطبيعةلمموارد  الأمثؿ الاستغلاؿ وتعزيز ،والصناعية الزراعية القطاعات

، 2020:)كاتياالتنمية قطاعات مختمؼ في الخضراء المشاريع تمويؿ بتبني وذلؾ ،الاقتصادية التنميةإطار  فيمنيا  والحد
 البيئي، بالتغير وتتمثؿ العالمي الاقتصاد يواجييا تحديات ثلاثة لمعالجة الأمثؿ السبيؿ الأخضر التمويؿ لذا يعد (.67

 المتوازف. لمتمويؿ والحاجة الحيوية، والضرورات

                                                           
1
 من الممكن مراجعة هذا المصدر الاتي: 

Zhang, Yue.(2018). Green Credit Rises the Financial Performance of Commercial Bank--A Case Study on Industrial 
Bank. International Conference on Management, Economics, Education and Social Sciences. Advances in Social 
Science, Education and Humanities Research, volume 236. 

http://www.amf.org.ae/
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الطمب قويا بالمستقبؿ عمى التمويؿ الاخضر، وسيكوف العالـ  سيكوف الاخضر:مجالات تطبيق استراتيجيات التمويل  -3
ديقة لمبيئة عدة مجالات ص إدراؾبحاجة لامتلاؾ امكانيات تساعده في تبني بنية تحية خضراء، وذلؾ مف خلاؿ 

( و 10-8: 2012غالكين،للاستثمار بيا ىادفة الى المحافظة والحد مف التموث البيئي، ومف ىذه المجالات الاتي )
 (:438 -336: 2018، رحيمةو  عبد القادر)
 مشاريعفي  كالاستثمارالكربوف،  قميمة النظيفةمصادر الطاقة  استثمارات تمويؿ وتكوف مف خلاؿ الطاقات المتجددة: - أ

 .لمبيئة الصديقة الموارد كونيا مف واليوائية، والحيوية،، الشمسيةالطاقة 
عادة المخمفات، تدوير في الاستثمار عمليةإدارة المخمفات:   - ب  ذات أخرى منتجات إلى وتحويميا المنتجات، استخداـ وا 

 .أخرى مرة استخداميامف اعادة مكف ت وقيمة، فائدة
المالي المرتبط بالحد مف آثار تغير المناخ، الناتجة عف زيادة انبعاث  الاستثماروىو التركيز عمى  المناخ: تمويل  - ت

غازات التدفئة نتيجة مختمؼ نشاطات الإنساف التي تؤدي إلى التغيرات المتطرفة في الأحواؿ الجوية، والعمؿ عمى 
تشجيع المشاركة عمى أوسع نطاؽ الاستثمار في التعميـ والتدريب والتوعية العامة فيما يتصؿ بتغير المناخ، و تمويؿ 

 .في ىذه العممية، بما في ذلؾ المشاركة مف جانب المنظمات غير الحكومية
 ت، فضلا عفوالحد مف قطع أشجار الغابا الخضراء، المساحات في الاستثمارتمويؿ  زيادة :المستدامةالزراعة   - ث

وتآكؿ  وانحسارىا عمى حساب التوسع العمراني، تصحر مف الزراعية تواجو الرقعةالتي  السمبية التأثيراتالحد مف 
 .حفاظ عمى المساحات الخضراءمل المبذولة الجيودعزز مف ي لمتربة بما

 المدى بعيد تأثير لووالإنشاءات، بما يكوف  البناء في لمبيئة صديقة موارد استخداـ نحو التوجو الخضراء: الأبنية  - ج
 .الخضراء التنميةالمستدامة أو  التنمية ضمف يندرج ،البيئة عمى

آمف لا  بيئيوتكوف جزء مف نظاـ  تموثا أقؿ نقؿ منظومة في الاستثمار يكون مه خلال: النقل المستداموسائل   - ح
 .والصحة والبيئةيؤثر عمى المناخ 

وات داىـ الالمتمكف مف تطبيؽ فمسفة وآلية التمويؿ الاخضر لابد مف التعرؼ عمى أدوات ومؤشرات التمويل الاخضر:  -4
 :بالآتيالمالية التي يعتمد عمييا النظاـ المالي الاخضر، اذ يمكف ايجازىا 

 لمحصوؿ تصدر اداة مف ادوات الديف أنيا عمى الخضراء السندات الدولي البنؾ يُعرؼالسندات والقروض الخضراء:  - أ
 مشاريع مثؿ البيئة، عمى الحفاظ عمى تشجيعا وذلؾ والمناخ، بالبيئة المتعمقة المستدامة بالمشاريع يختص تمويؿ عمى

 غيرىا عف الخضراء السندات تختمؼ كما وغيرىا، لمنفايات، المستدامة والإدارة المناخ، عمى والحفاظ النظيفة، الطاقة
 (،/https://documents1.worldbank.orgخضراء) مشاريع في عنيا الناتج التمويؿ بإنفاؽ التزاما تخمؽ أنيا في

المختارة ودعـ المشروعات الخضراء بأسعار فائدة  المشاريعفي  للاستثمار ياالتي تـ جمع الأمواؿ يوتوجاذ يتـ 
 7إلى  3)مف  الزمنية الفترة محدوديةنيا: لعدة أسباب م المستثمريفتجذب السندات الخضراء و، وغالبا ما منخفض

 .الاستثمار عمى ىا الجيدةعوائد بسبب الضرائب ائيا مفإعف عففضلا سنوات (، 
الاخضر اذ يقصد بو شراء اسيـ في شركات ذات التزامات بيئية قوية  وىي ابسط انواع الاستثمارالاسيم الخضراء:   - ب

 )شركات ناشئة جديدة( تسعى العديد منيا الى تطوير طاقات ومواد بديمة لمستقبؿ منخفض الكاربوف واستيداؼ
 (./https://hbrarabic.comمستيمكيف ميتميف بالبيئة )

https://documents1.worldbank.org/
https://hbrarabic.com/
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مف  لممستثمريفيسمح صندوؽ مشترؾ او صندوؽ المؤشرات المتداولة  أسيـىي الاستثمار في الصناديق الخضراء:   - ت
أعمى  لتحقيؽيدار مف قبؿ مستشاري استثمار متخصصوف،  استثماريفي برنامج  بالاشتراؾ سنوياأفراد وشركات، 

 توظيفيابغرض  الصغيرة الاستثمارات لتجميعبمثابة وسيمة  دنسبة ممكنة مف العوائد وبأقؿ درجة مف المخاطر، كما تع

 (.14: 2021)بوشناؼ وبارؾ، العائد لتعظيـ مختمفة استثمارية أدوات في
 التكاليؼ توضيحالبيئية مف خلاؿ  المخاطر إدارة لتعزيز المعتمدة المالية الأدوات مف أداةوھو  التأمين الاخضر:  - ث

 في بعض شيوعاالأخضر  التأميفيعد مف أكثر أدوات اذ  ،لمتموث السمبية الخارجيةالعوامؿ  واستيعاب الضمنية
 بحدوث المرتبطة النفقات عف لتعويضيا التأميفغاز الكربوف شراء  انبعاثات كثيفةيتعيف عمى القطاعات و  ،العالـ

ذات  للاستثمارات النسبية الجاذبيةوالنفقات الطبية، مما يقمؿ مف  القانونيةوالرسوـ  والضرائب الغرامات مثؿ التموث،
 ، فضلا عفلأحداث التموث السريعة الاستجابات، ويوفر حوافز لإدارة المخاطر ويؤمف لمغاية العاليةالمخاطر البيئية 

الأجؿ، مثؿ تمؾ المرتبطة بالكوارث الطبيعية  طويمةفعالة لإدارة المخاطر  آليةالأخضر  التأميفر ذلؾ، يمكف أف يوف
 (.20: 2022صالح،) والعواصؼ التي تفاقمت بسبب تغير المناخ والفيضانات

 المالي للأداء المفاىيمي الإطار: ثانيا
يعرؼ الاداء المالي بأنو عممية رسمية ومنيجية، يتـ مف خلاليا تحديد نقاط القوة مفيوم الاداء المالي وأىميتو:  -1

بمعنى اف الاداء يعد الناتج الحتمي لأي فعؿ، فيو النتيجة  وتطويرىا،والضعؼ، ورصدىا، وقياسيا، وتسجيميا 
المالية والبشرية، عمى حد لكيفية استخداميا لمواردىا  لأنو انعكاسالمالية )كالمصرؼ(،  لنشاط المؤسساتالنيائية 

(. أما الاداء المالي المصرفي ىو عممية تحميؿ لمنتائج المتحققة Charity, 2012:11سواء، لغرض تحقيؽ اىدافيا )
عف الانشطة والفعاليات لممصرؼ ومقارنتيا بالخطط المعدة مسبقا وتحديد الانحرافات وتشخيص اسبابيا واتخاذ 

 فيي تكمف في أنو يوفر أما اىمية الاداء المالي يرىا او منع تكرارىا في المستقبؿ.الاجراءات اللازمة لمحد مف تأث
 ىذا الاىداؼ، تحقيؽ طريؽ عمى حققتو الذي النجاح مدى لقياس المؤسسات المالية قبؿ مف استخداميا يمكف معايير

 يضمف وبما والمتابعة التخطيط لأغراض اللازمة بالمعمومات المختمفة الادارية المستويات يزود انو كما جانب، مف
 والجيات لممؤسسات المالية يكشؼ المعمومات مف النوع وىذا آخر، جانب مف والموضوعية بالدقة تتسـ قرارات اتخاذ

 عمى اخرى الى مدة مف الفعمي الاداء نتائج مقارنة خلاؿ مف السمبي او الايجابي التطور مدى العلاقة ذات الاخرى
 & Stankeviciene)الكمي المستوى عمى تحقؽ الذي الفعمي الاداء نتائج مع ومقارنتيا تمؾ المؤسسات مستوى

Mencaite, 2012:189.) 
توجد العديد مف المؤشرات التي يمكف الاعتماد عمييا في معرفة مستوى الاداء المالي لكافة  مؤشرات الاداء المالي: -2

يعد مف اىـ المؤشرات التي يمكف الاعتماد عمييا بشكؿ فعمي  الربحية المؤسسات ومنيا المصارؼ، الا اف مؤشر
قيمة  انخفاض عدـ ثـ ومف الخسائر تجنب عمى قدرتيا ومدى لممصارؼ المالي المركز تمثؿ قوة لأنياوذلؾ 

فضلا عف  المستقبمية، الأرباح استدامة عمى القدرة ومدى النمو معدلات المساىميف، كذلؾ يفسر مؤشر الربحية
 عمى والحفاظ المساىميف، عمى الأرباح كتوزيع أنشطتيا أداء في أرباحيا عمى المصرؼ اغمب المصارؼاعتماد 
 افكار وضع عف فضلا ونموه، ديمومتو بغية لممصرؼ الاستثمار فرص وتوفير الكافية، الماؿ رأس مستويات

ومف اىـ مؤشرات الربحية لقياس الاداء  .التنافسية التوقعات عمى والحفاظ جديدة أنشطة في المشاركة تلاستراتيجيا
 المالي الاتي:
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 ىذه وتبيف المصرؼ موجودات مجموع الى الربح صافي نسبة وىي:  (ROA)تالموجودا الى العائد نسبة - أ
 عمى المصرؼ ادارة كفاءة مدى المصرؼ، اذ تبيف موجودات في مستثمر واحد دينار يحققو ما مقدار النسبة
 عمى يدؿ النسبة تمؾ معدؿ فزيادة والاستثمارات، القروض في موجوداتو توظيؼ خلاؿ مف صافية ارباح تحقيؽ
 (.119:2013 سعيد،) الايرادية الموجودات في المستثمرة الامواؿ استخداـ كفاءة

 ربح صافي يكوف اف عمى الممكية حؽ عمى العائد نسبة احتساب يتـ(: ROEالممكية ) حق الى العائد نسبة  - ب
 المساىموف عميو يحصؿ ما المئوية، معدؿ النسبة مضروبا في والناتج مقاـ الممكية وحؽ البسط في الضريبة بعد

 لاستثمارات الدفترية القيمة مف المتحققة العوائد مقدار تبيف اذ المصرؼ، نشاط في لأمواليـ استثمارىـ نتيجة
 المساىميف امواؿ استثمار في المصرؼ قدرة عمى يدؿ المعدؿ ىذا قيمة ارتفاع واف المصرؼ، في المساىميف

  (.2008:125 واخروف، السادة عبد) الارباح لتوليد جيدة بصورة
 الثالثالمبحث 

 فرضيات الاختبار التحليل المالي و
محوريف أساسييف يتمثؿ الأوؿ الى تحميؿ المصرفيف مف حيث تطبيقو لمتمويؿ الأخضر واىـ يستعرض ىذا المبحث    

مف  يفاىـ ما توصؿ اليو الباحثالإجراءات المتبعة مف قبميما فضلا عف المخاطر المتولدة عنيا ، فيما يتمثؿ المحور الثاني 
مع تواجد  المتغير المستقؿ((دوات التمويؿ الأخضرأ كأحدالخضراء  )الائتماف(المتمثؿ بالقروض البحثتحميمو لمتغيرات 

ية السلامة المال ؤشراتممتغيريف مف متغيرات الرقابية وىما نسبة الديوف المعدومة ونسبة المخصصات الى الديوف المعدومة ك
 ROAمف قبؿ المصارؼ ، فضلا عف مؤشري الأداء المالي وىما العائد عمى الموجودات  وحالممن والتي تعد قريبة مف الائتماف

لمصرفيف صينييف متخصصيف ومطبقيف لمتمويؿ الأخضر ويعداف مف  )المتغير التابع( ROE، والعائد عمى حؽ الممكية  
 ة الىحاولتـ الماذ ي .Financial Timesالمصارؼ العالمية وفؽ مؤشر  10المصارؼ المتقدمة بيذا المجاؿ ولكونيما ضمف 

لمفترة الزمنية . الأداء المالي ليمافي  التمويؿ الأخضر بمؤشرهبياف تأثير ل البحثالتوصؿ الى ما تـ افتراضو في منيجية 
توافر بما يتوافؽ مع فصمية وتـ معالجة البيانات وجعميا  المصرفيف،ما الرسمية المنشورة بموقع ( وفؽ تقاريرى2021-2019)

لكي تخدـ  (EViews V.9برنامج الاحصائي )بالاستعانة بالالبيانات الخاصة بالتمويؿ الأخضر والمعمف مف قبؿ المصرفيف و 
 .مؤشر التمويؿ الاخضرالحالية مف حيث عدد المشاىدات لقمة عدد السنوات وفؽ  البحث

 تحميل سياسات التمويل الأخضر المحور الأول: 
تحميؿ اىـ السياسات الموضوعة في تبني التمويؿ الأخضر والخطط المستقبمية الموضوعة والإجراءات سيتـ في ىذه الفقرة     

( لممصرفيف ESGالكفيمة لتطبيقو مع بياف إدارة المخاطر الناتجة عف البيئة والمسؤولية الاجتماعية وحوكمة الشركات )
 Agricultural Bank of China Limited-Annual)                          :كالاتيالصينييف وىي 

Report,2021:80-86)                                   ، (China Construction Bank Corporation-Annual 
Report,2021:128-133) 

  Agricultural Bank of China Limited    بنك الزراعي الصيني -اولا
 الجوانب الييكمية الإدارية  – 1
يعد مجمس الإدارة المسؤوؿ عف تحديد استراتيجية تطوير التمويؿ الأخضر عمى مستوى البنؾ وتقييـ تنفيذىا. بينما مجمس  

. في حيف اف مسؤولية الإدارة العميا لمبنؾ في تحديد ةستراتيجيىذه الاالمشرفيف او المراقبيف المسؤوؿ عف الإشراؼ عمى تنفيذ 
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وتنفيذ استراتيجية تطوير التمويؿ الأخضر. فضلا عف ذلؾ  والإجراءات،ووضع الآليات  الأخضر،الأىداؼ في مجاؿ التمويؿ 
اف ىناؾ لجنة التمويؿ الأخضر المسؤولة عف تنسيؽ تطوير أعماؿ التمويؿ الأخضر عبر البنؾ والنظر في السياسات والتدابير 

 الرئيسية المتعمقة بتطوير التمويؿ الأخضر لمبنؾ بأكممو.
 توجو الاستراتيجيال -2
والتي تعد كإحدى استراتيجياتيا الرئيسية الثلاث  الكربوف،تمت متابعة الاستراتيجية لذروة انبعاثات ومحايدة  ،2021في عاـ    

في تحديد التمويؿ الاخضر، والسعي مف خلاليا إلى بناء علامة تجارية مميزة لمتمويؿ الأخضر ومعترؼ بيا عمى نطاؽ واسع. 
والتي تحدد الأىداؼ  عمييا،( والموافقة 2025-2021نظر مجمس الإدارة في خطة تطوير التمويؿ الأخضر ) وعمى ضوئيا

والتي تقترح تنفيذ  لو،والرؤية والتركيز عمى تطوير اعماليا في التمويؿ الأخضر في فترة الخطة الخمسية الرابعة عشرة بالنسبة 
وتسريع بناء بنؾ  والآليات،وتحسيف السياسات  الأبعاد،نظاـ أعماؿ متعدد  سمسمة مف المياـ الرئيسية مع التركيز عمى بناء

وىي النمو الكبير في  الثلاثة،في فترة الخطة الخمسية سيسعى البنؾ جاىداً لتحقيؽ أىداؼ التنمية  الكربوف.أخضر منخفض 
 لسيطرة عمى المخاطر بشكؿ كبير. وزيادة إبراز مزايا العلامة التجارية وتعزيز قدرات ا الأخضر،حجـ أعماؿ التمويؿ 

 نظام السياسة -3
تـ تحسيف نظاـ سياسة الائتماف الخاصة بأعماؿ التمويؿ الأخضر بشكؿ مستمر وصياغة المبادئ التوجييية لتسريع تطوير    

والسعي لإنشاء علامة تجارية خضراء مف  السوؽ،والتي تركز عمى أربعة جوانب رئيسية: تعزيز وتحسيف وضع  الأعماؿ،ىذه 
وتنفيذ إدارة المخاطر البيئية والائتمانية. فلابد مف تضميف متطمبات تطوير التمويؿ  والآلية،وتحسيف الانظمة  الأولى،الدرجة 

ذلؾ تـ دمج  أثر الأخضر في دليؿ السياسة الائتمانية السنوي والتي تمثؿ مبادئ توجييية شاممة لسياسة الائتماف المالية. وعمى
مفيوـ التنمية الخضراء بشكؿ متعمؽ مع سياسات الائتماف الخاصة بالصناعة. وذلؾ بتنفيذ المؤشرات المتعمقة بالكفاءة 

مع التوسيع في التغطية  بالصناعة،والفاعمية وحماية البيئة واستيلاؾ الموارد والإدارة الاجتماعية في سياسات الائتماف الخاصة 
دارة التصنيؼ  الأخضر،ـ مؤشرات الائتماف الصناعية لنظا  ومنع المخاطرمما أعطى دورًا كاملًا في الوصوؿ إلى الزبائف وا 

  بالآتي:البيئية والاجتماعية والسيطرة عمييا وىي تتمثؿ 
اعة مثؿ سياسات ائتمانية خاصة بالصناعة المتعمقة بالزر  صياغةالأسماك: الزراعة / الغابات / تربية الحيوانات / صيد  -أ

الحبوب والبذور والغابات والقطف وتربية الحيوانات وتربية الأحياء المائية والمعالجة واتجاه السياسة الخضراء والمنخفضة 
 الكربوف والصديقة لمبيئة.  مع العمؿ عمى التعزيز باستمرار إدارة المخاطر البيئية والخدمة الاستراتيجية الوطنية للأمف الغذائي.

صياغة عدد مف سياسات الائتماف الخاصة بالصناعة لحماية التنوع البيولوجي بما في ذلؾ : التنوع البيولوجيحماية -ب
ذات الصمة لدعـ الحفاظ عمى البيئة مع زيادة الدعـ لمسمسمة الصناعية الكاممة  آراءوتقديـ  الأزىار،البذور والغابات وزراعة 

وانشطة  الجينات،وحماية  الحديثة،وصناعة البذور الزراعية  البيئية،والتربية  يئية،الببما في ذلؾ الزراعة  الخضراء،لمزراعة 
اذ تـ  الطبيعية.وبناء وتشغيؿ المحميات  والنباتية،والموارد الحيوانية  وحمايتيا،مشاريع التشجير والحفاظ عمى موارد الغابات 

 .”One Vote for Veto“ ، التصويت الواحد"تطبيؽ قاعدة "
 الصمة،صياغة سياسات ائتمانية خاصة بالصناعة لمطاقة الحرارية والكيرومائية والرياح والشمسية والصناعات ذات : قةالطا-ج

والدعـ الاستباقي لمصناعات الطاقة النظيفة وتنقية الطاقة التقميدية واستخداميا بكفاءة. مع طرح المتطمبات ذات الصمة بشأف 
 إدارة مخاطر الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية وخدمة التحوؿ الأخضر والمنخفض الكربوف لتصنيع واستيلاؾ الطاقة.
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مع طرح  الصمة،صياغة سياسات ائتمانية خاصة بالصناعة لتعديف ومعالجة الفحـ والمعادف والصناعات ذات : التعدين-د
المتطمبات ذات الصمة بشأف إدارة مخاطر الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية لخدمة التنمية الخضراء والمنخفضة الكربوف 

 لصناعة التعديف.
مع طرح المتطمبات ذات الصمة  الطبيعي،تمانية خاصة لصناعات استخراج النفط والغاز صياغة سياسات ائ: النفط والغاز-ه

 بشأف إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات. 
صياغة سياسات ائتمانية خاصة بالصناعة لمسكؾ الحديدية والطرؽ السريعة والسكؾ الحديدية الحضرية : وسائل النقل -و

مع طرح المتطمبات ذات الصمة بشأف إدارة مخاطر الحوكمة البيئية  الصمة،الجوي والصناعات ذات والمطارات والنقؿ 
 والاجتماعية والمؤسسية لخدمة التحوؿ الأخضر ومنخفض الكربوف في صناعة النقؿ.

بناء والصناعات صياغة سياسات ائتمانية خاصة بالصناعة البتروكيماويات والصمب والمعادف غير الحديدية ومواد ال: مواد-ز
مع طرح المتطمبات ذات الصمة بشأف إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات لخدمة التنمية  الصمة،ذات 

 الخضراء والمنخفضة الكربوف لممؤسسات الصناعية.
 التدريب حول التمويل الأخضر -4
اجري البنؾ دورات تدريبية حوؿ التمويؿ الأخضر لنشر مفيوـ التنمية الخضراء والمنخفضة الكربوف. اعتبارًا مف نياية عاـ  -أ

 إلى يصؿ تراكمي تدريب وقت مع التدريبات، ىذه في موظؼ ألؼ 142 وشارؾ الإنترنت عبر تدريبية دورة 26قدـ  ،2021
 .ساعة ألؼ 258
ات الضغط عمى مخاطر المناخ والتي اشترؾ فييا جميع موظفي البنؾ لنشر أىمية اختبار  حوؿ شبكية تدريبية دورةقدـ  -ب

وذلؾ لتعزيز قدرتو بشكؿ فعاؿ عمى تقديـ  والفروع،ومفيوـ وطريقة اختبارات الإجياد لمخاطر المناخ بيف المقر الرئيسي 
 وؿ منخفض الكربوف. المخاطر المتعمقة بالتح والتعامؿ معخدمات مالية صديقة لمبيئة 

 ESGإدارة مخاطر  - 5
والإدارة  الكاممة،والتي تنص عمى التغطية  الائتمانية،القياـ بصياغة تدابير إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية في الأعماؿ  -أ

المصنفة والعممية الكاممة لممخاطر البيئية والاجتماعية. مع العمؿ عمى دمجيا في نظاـ إدارة الائتماف بالبنؾ وتـ دمجيا في 
دارة ما بعد القرض لتنفيذ رقابة العممية بأكمميا. دارة الائتماف وا   عمميات العناية الواجبة والفحص والموافقة وا 

الواجبة بشأف المخاطر البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات واتخذ نتائج التقييـ كأساس ميـ لاتخاذ  القياـ بإجراء العناية -ب
وتنفيذ  المحتممة،قرارات الأعماؿ الائتمانية. مع العمؿ عمى تصنيؼ الزبائف بناءً عمى تعرضيـ لممخاطر البيئية والاجتماعية 

ية المخاطر البيئية والاجتماعية مع الزبائف الرئيسييف لتعزيز قدرتو عمى التحكـ التدابير الخاصة بتوقيع تعيدًا بالالتزاـ بمسؤول
 في المخاطر مف خلاؿ القيود التعاقدية.

القياـ بتضميف أدوات إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات في نظاـ تكنولوجيا المعمومات الخاص بالائتماف  -ج
وتعزيزىا مف خلاؿ إدارة متطورة في تصنيؼ العلامات والتحقؽ مف  والاجتماعية،خاطر البيئية مع تحسيف وظائفيا لإدارة الم

تـ تطبيؽ القاعدة "صوت واحد لمنقض" لمصناعات ذات انبعاثات  لمبيئة،وبالنسبة لمزبائف والمشاريع غير الصديقة  النظاـ.
 روض مف ىؤلاء الزبائف المعرضيف لمخطر المحتمميف.مع العمؿ عمى تطبيؽ إدارة حد الائتماف وزيادة سحب الق الكربوف،
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اعتبرت نتائج  القروض،التعاوف مع الحكومات لاستكشاؼ نماذج تنمية الاقتصاد الأخضر منخفضة الكربوف. قبؿ منح  -د
ديد سعر الفائدة. الحوكمة البيئية والاجتماعية والشركات لمبنؾ فيما يتعمؽ بالمخاطر البيئية والاجتماعية مف العوامؿ الميمة لتح

 لمزبائف لمنع المخاطر المرتبطة بانتياكاتيـ لمقوانيف والموائح البيئية.  ESGيراقب عف كثب درجات  القروض،بعد منح 
 China Construction Bank Corporation   بنك التعمير الصيني -ثانيا

 الجوانب الييكمية الإدارية  – 1
والإشراؼ عمى  والأولويات،وتحديد الأىداؼ  الصمة،والاستراتيجيات ذات  ESGمجمس الإدارة ىو المسؤوؿ عف صياغة   

مع تقديـ سمسمة مف المبادرات الاستراتيجية  الصمة؛وتوجيو الإفصاح عف المعمومات ذات  الاستراتيجية،وتقييـ فاعمية ىذه 
ESG  وحث الإدارة عمى تعميؽ  والمجتمع؛قتصاد مف أجؿ تعزيز التنمية المستدامة للا التجارية،لدمج مفاىيميا في العمميات

مع تعزيز الإدارة العامة والتوجيو بشأف حماية حقوؽ  بانتظاـ؛تنفيذ مفيوـ التنمية الخضراء ومراقبة التقدـ في التمويؿ الأخضر 
 المستيمكيف ومصالحيـ وخصوصية المستيمؾ.

تقوـ لجنة إدارة المخاطر المنبثقة عف مجمس الإدارة بدمج إدارة المخاطر المتعمقة بالعوامؿ المرتبطة بالحوكمة البيئية    
والاجتماعية وحوكمة الشركات في نظاـ إدارة المخاطر الشامؿ بالبنؾ لمساعدة الإدارة في تحديد المخاطر اليامة المتعمقة 

دارتيا بشكؿ فعاؿ. في عاـ بالمحافظة عمى البيئة وحوكمة الشر  ، دفعت ىذه المجنة إلى تعزيز الإدارة التطمعية  2021كات وا 
لممخاطر البيئية والمناخية مف خلاؿ توسيع نطاؽ تغطية اختبارات الإجياد المتعمقة بالمخاطر المناخية ؛ وتحسيف سياسات 

ية والاجتماعية في التصنيؼ الائتماني لمشركات ؛ مع الائتماف لمصناعات الحساسة بيئيًا مف خلاؿ دمج عوامؿ المخاطر البيئ
؛ ووضع  ESGلمزبائف وتحسيف تقييـ المخاطر وقدرات التسعير المتعمقة بعوامؿ  ESGالعمؿ عمى استكشاؼ لبناء نظاـ تقييـ 

منتظمة حوؿ المياـ آلية للإبلاغ عف المخاطر المتعمقة بالحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية والاستماع إلى التقارير ال
الرئيسية مثؿ تحميؿ المخاطر البيئية والمناخية والتحميؿ الكمي لممخاطر المتعمقة بالعوامؿ المرتبطة بالحوكمة البيئية 

 الشركات. و والاجتماعية 
ماعية ويدمج أعماؿ المجموعة المرتبطة بالحوكمة البيئية والاجت ويؤدي مجمس المشرفيف او المراقبيف واجباتو الإشرافي

في حماية والتقدـ والمؤسسية وبناء نظاـ مالي أخضر في أولوياتو الإشرافية السنوية. مع المتابعة في أداء واجباتيا بانتظاـ 
  .ESGحوكمة حقوؽ المستيمكيف ومصالحيـ والتي تدعـ تحسيف 

 التوجو الاستراتيجي -2
لمبنوؾ التجارية وقدـ اقتراحات  ESGاو المراقبيف تحميلًا وبحثاً حوؿ مسار تنفيذ  أجرى مجمس المشرفيف ،2021في عاـ   

متعددة المستويات وتحسيف نظاـ إدارة  ESGوذلؾ لإثراء ممارسات  مستوى،بشأف تعزيز التخطيط والتصميـ عمى أعمى 
عمى تقريرىا الخاص بتنفيذ  الداخمية،قابة مجنة مف خلاؿ الإشراؼ المالي والر وعممت ىذه ال التجارية. وبناء العلامةالمخاطر 

الائتماف الأخضر والاقتراحات المقترحة حوؿ تنمية التمويؿ الأخضر. مع وضع الخطط واغتناـ فرص السوؽ لتسريع التعديؿ 
ر عمؿ البنؾ عمى حضو  المفاىيـ،تعزيز ىذه  إطارالييكمي لدعـ ىدؼ تحقيؽ ذروة الكربوف ومحايدتو والتحوؿ الأخضر. وفي 

عدد مف المشرفيف او المراقبيف لدورات تدريبية خاصة حوؿ محايدة الكربوف والتمويؿ الأخضر لمواكبة أحدث التطورات في 
 التمويؿ الأخضر وغيرىا مف المعمومات ذات الصمة.

 نظام السياسة -3
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ودمج  الائتماف،لكربوف لييكؿ وشجع التحوؿ الأخضر ومنخفض ا فييا،عزز البنؾ إدارة المخاطر البيئية والمناخية والتحكـ 
دارتيا والتحكـ في الصناعات ذات الاستيلاؾ  للائتماف،المخاطر البيئية والمناخية في الإدارة الشاممة  وتنسيؽ سلامة الطاقة وا 

واصؿ  ،2021مخاطر المناخ بطريقة منظمة. في عاـ لجياد الإوتنفيذ اختبار  العالية،كربونية ال لمطاقة، والانبعاثاتالعالي 
البنؾ زيادة تقديـ القروض الخضراء واستمرار إثراء محافظ المنتجات والخدمات المتعمقة بالتمويؿ الأخضر لممساىمة في التحوؿ 

 بالآتي:تتمثؿ وعميو فيي  الأخضر في الاقتصاد والمجتمع
ضح البنؾ متطمبات تصريؼ أو  لمطاقة،لضماف إمداد الطاقة وتنسيؽ التحوؿ الأخضر ومنخفض الكربوف  صناعة الطاقة: -أ

عف دعمو لممشاريع  وبشدة وتراجعيض خفمع العمؿ عمى التالمموثات واستيلاؾ الفحـ في اختيار مشاريع الطاقة الحرارية. 
القديمة ذات القدرات المنخفضة والتي مف الواضح أف الدولة قيدتيا والشركات ذات المخاطر البيئية والاجتماعية العالية. في 

 يعطي البنؾ الأولوية لمطاقة النظيفة لتحسيف نسبة الطاقة النظيفة في ىيكؿ الائتماف.  ماف،الائتمنح 
مع التركيز عمى مشاريع النقؿ الخضراء  النقؿ،يعمؿ البنؾ بنشاط عمى دعـ التحوؿ الأخضر لييكؿ  صناعة النقل: -ب

عة مركبات الطاقة الجديدة ورفع مستوى المركبات نحو وتطوير صنا الحديدية،الرئيسية مثؿ النقؿ العاـ الحضري والنقؿ بالسكؾ 
 الكيربة والتصميـ النظيؼ.

 الخضراء،وبناء المدينة  الأخضر،لتعزيز التنمية المنسقة لمتمويؿ  فاعمةاتخذ البنؾ إجراءات  صناعة المباني الخضراء: -ج
نظر مع ال العقارية،البناء. عند اختيار المشاريع  وتعزيز المباني الخضراء. كما دعـ البنؾ ترشيد الطاقة وخفض الانبعاثات في

 فيما إذا كانت المشاريع قد استوفت معايير المباني الخضراء.
سياسة ومارس  الجودة،وحماية البيئة وسلامة  المتوافقةحدد البنؾ متطمبات التشغيؿ  الزراعييف، الزبائفعند اختيار  الزراعة: -د

“One Vote for Veto” بشكؿ فعاؿ مف خلاؿ  الزبائفقاـ البنؾ بدعـ  ذلؾ، فضلا عفالمخاطر البيئية والمناخية.  فبشأ
مثؿ أولئؾ الذيف يمتمكوف آلات زراعية ذات كفاءة عالية واستيلاؾ منخفض  الزراعية،في الحفاظ عمى الطاقة  المتميزالأداء 

تيلاؾ الأسمدة ومبيدات الآفات والمياه والأراضي والطاقة. لمطاقة وأولئؾ الذيف يطبقوف تقنيات متقدمة تـ تطويرىا لتقميؿ اس
 في إعطاء الأولوية لمزراعة ومنح المزيد مف القروض الائتمانية المتعمقة بالزراعة.  لمبنؾ سياسة الأساسيةالتتمثؿ و 

 الجودة،وحماية البيئة وسلامة المتوافقة حدد البنؾ متطمبات التشغيؿ  الغابات، زبائفعند اختيار  :)إدارة الغابات( الحراجة -ه
والبرامج ذات  لمزبائفالمخاطر البيئية والمناخية. لف تتـ الموافقة عمى الائتماف  فبشأ ”One Vote for Veto“سياسة ومارس 

 المخاطر البيئية والمناخية الكبيرة. 
مختمفة مثؿ سلامة الإنتاج وحماية البيئة يدعـ البنؾ التعديف الأخضر والنظيؼ والذكي ويأخذ في الاعتبار عوامؿ  التعدين: -و

 أو المشروع مؤىلًا.  الزبوفواستخداـ الموارد لتحديد ما إذا كاف 
يدعـ البنؾ التنمية الخضراء منخفضة الكربوف والقابمة لإعادة التدوير لصناعة البتروكيماويات  صناعة البتروكيماويات: -ز

لإنتاج والإنتاج النظيؼ ومستوى استيلاؾ الطاقة وكثافة انبعاثات الكربوف ويأخذ في الاعتبار عوامؿ مختمفة مثؿ سلامة ا
والمشروع مؤىميف. مع إيلاء اىتماـ وثيؽ لتأثير إنتاج المؤسسات وبناء المشاريع عمى استيلاؾ الطاقة  الزبوفلتحديد ما إذا كاف 

 وانبعاثات الكربوف والبيئة الإيكولوجية والتنوع البيولوجي. 
يدعـ البنؾ التنمية الخضراء والتحوؿ والارتقاء بصناعة الصمب ويأخذ في الاعتبار عوامؿ مختمفة مثؿ كفاءة  الصمب: -ح

إيلاء اىتماـ مع والمشروع مؤىميف.  الزبوفالطاقة وانبعاثات غازات الاحتباس الحراري وتصريؼ المموثات لتحديد ما إذا كاف 
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والبيئة الإيكولوجية والتنوع  الكربوف،وانبعاثات  وكثافتيا،استيلاؾ الطاقة  جماليللإوثيؽ لتأثير بناء المشروع عمى الحد الأقصى 
 البيولوجي. 

شارؾ البنؾ في الاجتماع الخامس عشر لمؤتمر الأطراؼ في اتفاقية التنوع  ،2021في أكتوبر  حماية التنوع البيولوجي: -ط
ووقع عمى التعيد المشترؾ مف قبؿ المؤسسات المالية المصرفية  فو(،-يوناف)المعروفة بػ كونمينغ،في  (COP 15)البيولوجي 

وتعزيز  ىذا التنوع،وزيادة الاستثمار والابتكار في  البيولوجي،ووعدت بتحديد تفضيلات التنوع  البيولوجي،لدعـ حماية التنوع 
 . تووتعزيز التعاوف في مجالا هوتحسيف أداء التنوع، في ىذاالسيطرة عمى المخاطر 

 تدريب حول التمويل الأخضرال -4
والإدارة  والشركات،أجرى البنؾ تدريبات منتظمة حوؿ استراتيجية الحوكمة البيئية والاجتماعية  القدرات،فيما يتعمؽ ببناء    

 الأخضر،الشموؿ المالي، والتمويؿ  المستيمكيف،والتي تغطي موضوعات مختمفة مثؿ حماية حقوؽ ومصالح  والإفصاح،
وكفاءة العمؿ ذات الصمة. ففي عاـ  ESGلرفع مستوى الموظفيف مف حيث الوعي بمفاىيـ  البشرية،والموارد  الفساد،ومكافحة 
ألؼ مرة في جميع  913.4بإجمالي  والشركات،دورة تدريبية متعمقة بالحوكمة البيئية والاجتماعية  2151أجرى البنؾ  ،2021
تدريبية في الموقع مع  جمسة 1549وألؼ شخص مرة  849.5بر الإنترنت مع جمسة تدريبية ع 602بما في ذلؾ  البنؾ،أنحاء 
 ألؼ شخص مرة.  63.9

 إدارة المخاطر البيئية والاجتماعية -5
مف جميع الصناعات إلى ثلاث فئات  زبائنوقاـ البنؾ بتصنيؼ  الائتماف،لتعزيز الإدارة الشاممة لممخاطر والسيطرة عمى أعماؿ 

 المخاطر وتصنيؼ البيئة عمى بناءً ( التوالي عمى ومنخفض،مع مستوى مخاطر مرتفع ومتوسط  ج، ب، أ، المثاؿ،)عمى سبيؿ 
 البنؾ يجري القرض، قبؿ التحقيؽ مرحمة في. مختمفة مخاطر مستويات مع لمزبائف المتباينة الإدارة تدابير وتنفيذ الاجتماعية

مع التركيز عمى عوامؿ تشمؿ عمى سبيؿ  الزبوف،والمنطقة التي يعمؿ فييا  الصناعة خصائص إلى استنادًا مستيدفًا تحقيقًا
 والانتياكات التاريخية ضد متطمبات السلامة البيئية.  لمزبوفالمثاؿ تدابير المخاطر البيئية والاجتماعية الحالية 

الحالييف الذيف يعانوف مف  بائفلمز الجدد الذيف يعانوف مف مخاطر عالية أو يرفض منح ائتماف جديد  الزبائفيرفض البنؾ 
ذوي المخاطر المتوسطة الخضوع لمراجعة صارمة وتنفيذ تدابير التخفيؼ مف المخاطر.  الزبائفيُطمب مف و مخاطر عالية. 

ذوي  في حيففإف الموافقة مطموبة قبؿ منح ائتماف جديد.  المراقبة،مذيف أكمموا التصحيح ولكنيـ لا يزالوف تحت لبالنسبة و 
المعمقيف ليتـ  الزبائفقبوؿ مع عدـ  الصمة،لحصوؿ عمى قروض وفقًا لمقواعد والموائح ذات ار المنخفضة التقدـ بطمب المخاط

يقوـ البنؾ بتنفيذ عمميات تفتيش صارمة  القرض،في مرحمة الموافقة عمى منح و تصنيفيـ لمحصوؿ عمى الموافقة الائتمانية. 
يراجع  القرض،عمى الانتياكات ضد قوانيف ولوائح حماية البيئة وحوادث السلامة وغيرىا مف القضايا. في مرحمة إدارة ما بعد 

يدىـ مف ذوي الذيف تـ تحد فالزبائفويقوـ بإعادة الفحص والتصنيؼ والتأكيد في الوقت المناسب.  شيريًا،البنؾ قضايا المخاطر 
بما في ذلؾ عمميات  صرامة،المخاطر المتوسطة والعالية سيخضعوف للإدارة المدرجة في القائمة وسيخضعوف لتفتيش أكثر 

 ربع السنوي.المتكرر والتقييـ الديناميكي بشكؿ التفتيش في الموقع 
عالي الجودة الذي يعد و ليـ دعـ الخضر لتقديـ القائمة البيضاء للائتماف الأ لزبائنو مفة متباينة يطور البنؾ سياسات إدار    

القائمة للائتماف الأخضر تتبع اليدؼ  ليؤلاءمف الواضح أف معايير اختيار فوالمساىمة في نمو صناعات الخضراء. 
تأثيرات وتعطي الأولوية لممناطؽ ذات الفوائد الكبيرة لمحد مف  والمحايدةالاستراتيجي الوطني المتمثؿ في تحقيؽ ذروة الكربوف 

مف  الزبائفيتـ استبعاد و الكربوف مثؿ الطاقة النظيفة والنقؿ النظيؼ وتمؾ التي ليا فوائد بيئية كبيرة في مكافحة التموث. 
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والمخاطر البيئية والاجتماعية العالية أو المخاطر  العالية،الصناعات ذات الاستيلاؾ العالي لمطاقة وانبعاثات الكربوف 
 مف الصناعات التي تقدـ فوائد ضئيمة لخفض انبعاثات الكربوف.  الزبائفأو  المحتممة،

 
 المحور الثاني: اختبار الفرضيات

 التمويل الأخضر في الأداء المالي )العائد عمى الموجودات(مؤشر لتحميل الانحدار  أولا:

العائػػػد عمػػػى فػػػي  الاخضػػػرالتمويػػػؿ ( اف ىنػػػاؾ تػػػأثير معنػػػوي لمؤشػػػر 1يظيػػػر مػػػف الجػػػدوؿ) الاولػػػىلاختبػػػار الفرضػػػية الرئيسػػػية 
مػف تػأثيره بػالمتغير المعتمػد % 68( ممػا يعنػي اف النمػوذج يفسػر 0.68اذ بمػغ ) R2مػف خػلاؿ قيمػة معامػؿ التحديػد  الموجودات
 .Sigوباقي النسبة يفسرىا عوامؿ أخرى غير داخمة بنموذج الانحدار ، وما يثبػت معنويتػو قيمػة  بالعائد عمى الموجوداتالمتمثؿ 

( وىػو اكبػر مػف الجدوليػة البالغػة 140186اذ بمػغ ) F% وقيمػة اختبػار 5اذ كانت اقػؿ مػف المسػتوى المعنػوي  ( لمنموذج10111)
الفرضضضية الرئيسضضية رفضضض فرضضضية العضضدم ( ، ممػػا يعنػػي مػػف ذلػػؾ 3،  21% وبدرجػػة حريػػة )5( عنػػد المسػػتوى المعنػػوي 30198)

الأداء المضالي فضي  التمويضل الاخضضر )عدم وجود تأثير ذات دلالضة إحصضائية لمؤشضرالتي تػنص  )قبول الفرضية البديمة( الاولى
 (.تالموجودا)العائد عمى 

( 20425،  20181،  40938) ى التػػواليوالبالغػػة عمػػ tوكػػاف معنويػػا وفػػؽ اختبػػار  (0.825)فػػي حػػيف بمػػغ معامػػؿ ارتباطػػو    
لجميػع المؤشػرات التػي ىػي  .Sig، فضػلا عػف قيمػة   (1.714الجدوليػة البالغػة ) tمػف  أكبػر% وجميعيا 5وعند مستوى معنوي 

 كالاتي:ىي و  معادلة انموذج الانحداروفؽ ما مبيف ب عكسياو % 5اقؿ مف المستوى المعنوي 

Y1= 02024 – 02047 X1 - 02470 X2 – 02001 X3    ……2 (1) 

سيسػػيـ فػػي )فضػػلا عػػف المؤشػػرات المتغيػػر الرقػػابي(  التمويػػؿ الاخضػػرممػػا يعنػػي اف زيػػادة بمقػػدار وحػػدة واحػػدة مػػف مؤشػػر    
 نموذج الانحدار في اعلاه. ا( بمقدار معاملات المؤشرات وفؽ معادلة البحث)عينة  العائد عمى الموجوداتانخفاض 

 (1الجدول )
 مؤشر التمويل الأخضر والأداء المالي )العائد على الموجودات(ملخص أنموذج العلاقة بين 

 

 

 

ROA 

  التمويل الاخضر

 Sig. t Sig. F R2 r المؤشرات

0.000 4.938  

0.000 

 

14.186 

 

0.680 

 

0.825 

X1 

0.041 2.180 X2 

0.025 2.425 X3 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية ينمن اعداد الباحث :المصدر                                  

 

 (حق الممكيةالتمويل الأخضر في الأداء المالي )العائد عمى مؤشر لتحميل الانحدار  -ثانيا

( اف ىنػػػاؾ تػػػأثير معنػػػوي لمؤشػػػر التمويػػػؿ الاخضػػػر فػػػي العائػػػد عمػػػى 2يظيػػػر مػػػف الجػػػدوؿ)  الثانيػػػةلاختبػػػار الفرضػػػية الرئيسػػػية 
مػف تػأثيره بػالمتغير المعتمػد % 71( مما يعني اف النمػوذج يفسػر 0.706اذ بمغ ) R2الموجودات مف خلاؿ قيمة معامؿ التحديد 
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 .Sigوباقي النسبة يفسرىا عوامؿ أخرى غير داخمة بنموذج الانحدار ، وما يثبت معنويتو قيمػة  حؽ الممكيةالمتمثؿ بالعائد عمى 
وىػو اكبػر مػف الجدوليػة البالغػة ( 160112اذ بمػغ ) F% وقيمػة اختبػار 5اذ كانت اقػؿ مػف المسػتوى المعنػوي  ( لمنموذج10111)
الفرضضضية الرئيسضضية رفضضض فرضضضية العضضدم ( ، ممػػا يعنػػي مػػف ذلػػؾ 3،  21% وبدرجػػة حريػػة )5( عنػػد المسػػتوى المعنػػوي 30198)

فضي الأداء المضالي  )عدم وجود تأثير ذات دلالضة إحصضائية لمؤشضر التمويضل الاخضضرالتي تػنص  )قبول الفرضية البديمة( الثانية
 (.حق الممكية)العائد عمى 

( 20478،  20429،  50272)ى التػػوالي والبالغػػة عمػػ tوكػػاف معنويػػا وفػػؽ اختبػػار  (0.840)فػػي حػػيف بمػػغ معامػػؿ ارتباطػػو    
لجميػع المؤشػرات التػي ىػي  .Sig، فضػلا عػف قيمػة   (10714الجدوليػة البالغػة ) tمػف  أكبػر% وجميعيػا 5وعند مستوى معنوي 

 كالاتي:معادلة انموذج الانحدار وىي ب% وعكسيا وفؽ ما مبيف 5اقؿ مف المستوى المعنوي 

Y2= 0.305 – 0.606 X1 – 62301 X2 – 02013 X3    ……2 (2) 

)فضػػلا عػػف المؤشػػرات المتغيػػر الرقػػابي( سيسػػيـ فػػي  التمويػػؿ الاخضػػرممػػا يعنػػي اف زيػػادة بمقػػدار وحػػدة واحػػدة مػػف مؤشػػر    
 نموذج الانحدار في اعلاه. ا)عينة البحث( بمقدار معاملات المؤشرات وفؽ معادلة  حؽ الممكيةانخفاض العائد عمى 

 (2الجدول )
 مؤشر التمويل الأخضر والأداء المالي )العائد على حق الملكية(ملخص أنموذج العلاقة بين 

 

 

 

ROE 

  التمويل الاخضر

 Sig. t Sig. F R2 r المؤشرات

0.000 5.272  

0.000 

 

16.012 

 

0.706 

 

0.840 

X1 

0.025 2.429 X2 

0.022 2.478 X3 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية ينمن اعداد الباحث :المصدر                                  

 

 الرابعالمبحث 

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولا: الاستنتاجات
يتضح مف خلاؿ المصرفيف الإجراءات التنظيمية والرقابية المتقدمة والمسؤوليات المناطة بكؿ جية لمتابعة إجراءات منح  -1

والمشاريع الائتماف الأخضر لمزبائف والشركات وبما يتوافؽ مع المعايير والتوجيات الدولية لمطاقة النظيفة وحماية البيئة 
 الخضراء التي تقمؿ مف الانبعاثات الكربونية.

يتبيف مف خلاؿ سياسات إدارة التمويؿ الأخضر ولكلا المصرفيف نيجيما الواضح في منح الائتماف وفؽ مستويات مف  -2
المعايير  إجراءات احترازية كبيرة سواء مف حيث التسديد وتوافقو مع ذلؾ،مف  أكثردرجات المخاطر كحاؿ أي ائتماف بؿ 

 .لممخاطر البيئية والمناخية ”One Vote for Veto“الدولية في الحفاظ عمى البيئة مع تطبيؽ قاعدة 
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الاىتماـ الكبير مف لدف المصرفيف في مجاؿ تدريب موظفييما عمى الجوانب التطويرية في مجاؿ التمويؿ الأخضر  -3
فضلا عف المفاىيـ  الكربونية،والمتمثمة بالحوكمة البيئية والاجتماعية والشركات لحماية المستيمكيف مف اضرار الانبعاثات 

 مالي وغسؿ الأمواؿ وغيرىا.الأخرى في مجاؿ العمؿ المصرفي كالشموؿ ال

معنوي لمتمويؿ الأخضر في الأداء المالي المتمثؿ  تأثيروجود  الييا،يتبيف مف الاختبارات الإحصائية التي تـ التوصؿ  -4
بالعائد عمى الموجودات رغـ انو كاف عكسيا وما يبرر ذلؾ حداثة مثؿ ىذه المتغيرات )التمويؿ الأخضر( عمى المستوى الكمي 

 ف ىذه المصارؼ ليا باع طويؿ في مجاؿ العمؿ المصرفي.واف كا

معنوي لمتمويؿ الأخضر في الأداء المالي المتمثؿ بالعائد عمى حؽ  تأثيروجود  الإحصائية،الاختبارات نتائج اتضح مف  -5
 الانحدار.مف حيث اتجاه انموذج  الممكية رغـ انو كاف عكسيا أيضا

 ثانيا: التوصيات

ستكوف التوصيات في إمكانية تطبيؽ مثؿ ىذه المفاىيـ المصرفية الدولية في مصارفنا العراقية في ظؿ مخاطر التغير   
 :بالآتيوىي تتمثؿ  بأجمعوالمناخي الذي يشيده العالـ 

اف ضرورة الاستفادة مف التقارير لياذيف المصرفيف واي مصارؼ أخرى دولية وليا باع طويؿ في مجاؿ منح الائتم -1
 التشجيعية لمحفاظ عمى البيئة وحمايتيا.

العمؿ عمى اتخاذ إجراءات حاسمة وحازمة في كيفية منح الائتماف وخاصة ما تـ تبيانو مف حيث السياسات الموضوع مف  -2
 قبؿ ىذيف المصرفيف الدولييف والتي تيدؼ مف خلاليا التقميؿ مف الانبعاثات الكربونية.

الدراسات وغيرىا وذلؾ لتعرض العراؽ نتيجة عدـ حصولو عمى المياه الكافية مف أماكف تغذيتيا ضرورة الاستفادة مف ىذه  -3
يرافمف تركيا  والتي تمثؿ ثروة في كؿ  كالأىوارالى اتخاذ إجراءات سريعة لمنع التصحر وجفاؼ بعض المتسطحات المائية  وا 
 المجالات.

ح الائتماف لممشاريع المختمفة وبالشكؿ الذي يحافظ عمى البيئة العراقية ضرورة الدراسة وبعناية كبيرة ودقيقة عف كيفية من -4
مما يتطمب منو الاىتماـ الكبير في إعادة  الاشعاعات،جعمت مف بيئتو مموثة بمختمؼ لحروب متكررة بعد تعرضو وخاصة 

 النظر في منح الائتماف بوما يتوافؽ مع المعايير الدولية في حماية البيئة.

قيؼ جميع الجيات ذات العلاقة وبالأخص العامميف بالمصرؼ عف المفاىيـ الحديثة في مجالات البيئة الخضراء ضرورة تث -5
أخرى نتيجة جرؼ الأراضي  تأثيراتوكيفية تمويميا بالمفاىيـ الخضراء لتقميؿ الانبعاثات الكربونية ومحايدتيا فضلا عف 

 .وجفاؼ روافد ىذه المناطؽ مف المياهالزراعية وتحويميا الى مدف سكنية خاصة بعد تصحرىا 

 قائمة المصادر

 المعرفة،  العربي، شبكة النقد (، التمويؿ الاخضر، صندوؽ2022صالح، ايمف ) -1
http://www.amf.org.aeWebsite:  

http://www.amf.org.ae/
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