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 ًغخخهص ان

ٌزؾ١ًٍ ٘زا  اْ اٌٙذف ِٓ .ِؼ١ٕخ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ اٌّٛاػـ١غ اٌٙبِخ فٟ رفغ١ش اٌظـٛا٘ش اٌزٟ رؾذس خلاي فزشح ص١ِٕخ ٠ؼذ

٘ٛ اٌؾظـٛي ػٍٝ ٚطف ٚثٕـبء أّٔٛرط ِٕبعت ِٓ اعً اػطبء طٛسح ِغزمج١ٍخ ٚاػؾخ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّذسٚعخ ٚاْ اٌغلاعً 

اٌض١ِٕخ اُ٘ الادٚاد اٌّغزخذِخ فٟ ثٕبء ٚرمذ٠ش ٚاٌزٕجئ ثبٌظٛا٘ش اٌّخزٍفخ ٚاْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ اٌؾبٌخ اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب اٌذٌٚخ 

رؼزجش ِٓ اُ٘ اٌّشبوً اٌزٟ رٛاعٗ اٌظٕذٚق لاسرفبع ار ء ثبٌزضاِبرٙب اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ ِٓ غ١ش رغ١١ش ع١بعبرٙب لبدسح ػٍٝ اٌٛفب

اػذاد اٌخبسع١ٓ ِٓ اٌخذِخ ٚاسرفبع اػذاد اٌّزمبػذ٠ٓ ِّب ٠زغجت فٟ اسرفبع ؽغُ أفبق طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ 

بد اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب ثشىً شجٗ ربَ فٟ ر٠ًّٛ اٌظٕذٚق ار اعزخذِذ خظبئض اٌغلاعً ٚلاػزّبد اٌظٕذٚق ػٍٝ ا٠شاداد الاشزشاو

ِٚٓ صُ اٌّمبسٔخ ِٓ  Vector Error Correction Model اٌض١ِٕخ ٚاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚأّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ

ّٔبرط اٌز١ّٙذ الاعٟ ٌٍزٕجئ ثبٌم١ُ  لإ٠غبد افؼً أّٛرط ِٓ Sum Square Error Root Mean Square Error,خلاي اٌّؼب١٠ش

 Augmented Dickey ار رُ اٌزٛطً اٌٝ اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ )الأفبق ٚالا٠شاد( عبوٕخ ثؼذ اخز اٌفشق الاٚي ٚفك ،اٌّغزمج١ٍخ

Fuller ٚرٛطً اٌجؾش اٌٝ اْ فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ ٟ٘ اٌفزشح اٌضبٌضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِؼ١بس Akaike Information Criterion 

ٚاْ ٕ٘بن ػلالخ ِزغٗ ِٓ الا٠شاد اص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌٝ ٚعٛد ػلالخ رٛ Johansen – Juseliusٚاشبس اخزجبس 

ٚاْ أّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ  لاْ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ ؽذ اٌخطؤ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ  Vector Error Correction Model اٌٝ الأفبق ٚفك

ٚاْ افؼً أّٛرط  مبد ٚا٠شاداد اٌظٕذٚق خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌّزغٍغً ٚخبٌٟ ِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓاٌخطؤ ث١ٓ ٔف

 خ.١ٌٍزٕجئ ٌٍّزغ١شاد اٌجؾش ٘ٛ اٌز١ّٙذ الاعٟ ٌّؼٍّزٟ ٌ٘ٛذ لأٔٗ اػطٝ ٔزبئظ دل١مخ ٚلش٠جخ ِٓ اٌم١ُ اٌؾم١م
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Abstract: Time series analysis is one of the important topics in explaining the phenomena that 

occur during a certain period of time. The goal of this analysis is to obtain a description and 

construction of a suitable model in order to give a clear future picture of the studied time series. 

Time series is the most important tool used in building, estimating and predicting different 

phenomena. Financial sustainability is the situation in which the state is able to fulfill its current 

and future obligations without changing its policies, as it is considered one of the most important 

problems facing the fund due to the high numbers of out-of-service employees and the high numbers 

of retirees, which causes an increase in the size of retirement and social security fund expenditure 
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and the fund's dependence on the revenues of subscriptions that It is almost completely relied upon 

in the fund’s financing. The characteristics of time series, co-integration testing, and the Vector 

Error Correction Model, and then the comparison through criteria, Sum Square Error Root Mean 

Square Error was used to find the best model of exponential preamble to predict future values, as it 

was found that the time series (expenditure and revenue) were static after taking The First 

Difference according to Augmented Dickey Fuller. The research concluded that the optimal 

slowdown period is the third period, depending on the Akaike Information Criterion. The Johansen 

- Juselius test indicated that there is a long-term equilibrium relationship between the variables and 

there is a vector relationship from revenue to spending according to Vector Error Correction 

Model because a parameter Correcting the error limit is negative and significant and that the 

vector model for correcting the error between the expenditures and revenues of the fund is free from 

the problem of serial correlation and free from the problem of inconsistency of variance, and the 

best model for predicting the research variables is the introduction of the Holt's double exponential 

smoothing trend because it gave accurate results close to real values. 

Keywords: Financial sustainability, Error-correcting vector model, Exponential priming for 

two Holt parameters 

 يشكهت انبحث

الا اْ ٕ٘بن ِشىٍخ ِزّضٍخ ثض٠بدح ؽغُ سغُ اسرفبع ؽغُ ا٠شاداد طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ػٓ ؽغُ الأفبق 

 الأفبق ٚ٘زا ِئشش عٍجٟ ػٍٝ اعزذاِخ طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ.
 

 فشضيت انبحث

 اْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٌظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ رّضً اٌّظذح اٌّب١ٌخ ٌّٛاعٙخ رمٍجبد الأفبق اٌغٕٛٞ ٌٍظٕذٚق.
 

 اهًيت انبحث

)رم١١ُ اٌّشوض اٌّبٌٟ( ِٓ اُ٘ اٌّٛاػ١غ فٟ ا١ٌٙئبد ٚاٌذٚائش  Fiscal Sustainabilityاْ ل١بط ٚرؾ١ًٍ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ 

 ِىّٓ ا١ّ٘خ اٌجؾش ٟ٘ اٌؾى١ِٛخ رذاٚلاً ار رٙزُ ثبلاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِٓ اعً رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ ٚاٌزؾمك ِٓ ٚعٛد اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ٌزا فبْ

 اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٚػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ثبٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ اٌّب١ٌخ ارغبٖ اٌّغزف١ذ٠ٓ.ثزم١١ُ لذسح طٕذٚق 
 

 هذف انبحث

 ٙذف اٌجؾش اٌٝ:٠

 رم١١ُ ِذٜ لذسح طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ػٍٝ رؾم١ك الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ. .1

 الاعزّبػٟ.رؾذ٠ذ ارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ  .2

 اٌزٕجئ ثبٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش. .3
 

 حذود انبحث

 اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ٌٍجؾش : ٠زؼّٓ اٌجؾش دساعخ طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ  ٌٍؼّبي فٟ اٌؼشاق. .1

 .شٙش٠خ 2018-2004اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ ٌٍجؾش : رزؼّٓ اٌفزشح ِٓ  .2

 يُهديت انبحث

خلاي فٟ ل١بط ٚرؾ١ًٍ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٌظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ  الاؽظبئ١خ اٌم١بع١خزّذ اٌجؾش ػٍٝ الاعب١ٌت اػ

اعزخذاَ خظبئض اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌزٞ ٠زؼّٓ اخزجبساد اٌغىْٛ ٚاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚأّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ 

VECM .ٚاٌّمبسٔخ ث١ٓ ّٔبرط اٌز١ّٙذ الاعٟ لإ٠غبد افؼً أّٛرط ٌٍزٕجئ 
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 انًقذيت

 دل١مخ ػ١ٍّـخ ِٚؼب١٠ش اعـظ ػذح ػٍٝ الاػزّـبد خلاي ِٓ ٚاٌجشاِظ اٌخطؾ ٚػـغ ػ١ٍّخ ػٕذ دلـخ اوضش اطجؼ ا١ٌَٛ اٌؼـبٌُ اْ

 ٚاٌجشاِظ اٌخطؾ رٍه ٚػـغ اعً ِٓ عذاً  ِّٙخ الاؽظبئ١ـخ إٌّبرط ٚرؼُذ( إٌٙذع١خ اٚ الاداس٠خ اٚ الالزظبد٠خ) اٌظٛا٘ش ِخزٍف فٟ

 ٠ىْٛ اْ ٠زطٍت ٚاٌغ١ٍـُ اٌذل١ك ٚاٌزخط١ؾ اٌؾ١بح ِغبلاد ٌغ١ّغ اٌّلائّخ اٌخطؾ ٚػغ ثٙـذف اٌزٕجئ صُ ِٚٓ ٚرطج١مٙب ٚرؾ١ٍٍٙـب

 ٚاٌزٕجئ ٚاٌزمذ٠ـش اٌجٕبء ػ١ٍّخ فٟ الاؽظـبئ١خ الادٚاد اُ٘ ِٓ اٌض١ِٕخ اٌغلاعـً رؾ١ًٍ اعـٍٛة ٠ُٚؼذ اٌزٕجئ ٌؼ١ٍّـخ ع١ذح اداح ٕ٘بن

 ٚثفزـشاد اٌضِٓ ػجش اٌغبثمـخ اٌمـ١ُ ػٍٝ ِؼزّذح اٌؾب١ٌخ اٌمـ١ّخ ف١ٙب رىْٛ اٌزٟ اٌّشب٘ـذاد ِغ رزؼبًِ فٟٙ اٌّخزـٍفخ ثبٌظٛا٘ش

 اٌؼبِخ اٌّب١ٌخ رٛاعٙٙب اٌزٟ اٌزؾذ٠بد ػٓ رؼجش لأٔٙـب اٌّّٙخ اٌّٛاػ١ـغ ِٓ اٌؾـبػش اٌٛلذ فٟ اٌّب١ٌخ الاعزذاِـخ اْ, صبثزخ ص١ِٕخ

 اٌذ٠ٓ ص٠بدح اٌٝ ٠ئدٞ ِب اٌؼبَ الأفبق ؽغُ اسرفبع ٚ اٌؼبَ الا٠شاد ؽغُ أخفـبع ػٕذ ٠ؾظـً اٌزٞ اٌؼغض ثغجت اٌّئعغخ اٚ ٌٍذٌٚـخ

 ا٘ـُ ِٓ ؼزجش٠ اٌّب١ٌخ الاعزذاِـخ رؾم١ك ٚاْ سفب١٘ـزٙب ِغـزٜٛ ِٓ رؾذ ٚاٌزٟ اٌمبدِخ الاع١بي رزؾٍّٗ اٌزٞ اٌّبٌٟ ٚاٌؼتء اٌؼبَ

 رؾم١ك فبْ ٌـزا ٌٍذٌٚخ اٌّبٌٟ اٌٛػـغ ٚاعزمـشاس ثزـٛاصْ ٠شرجؾ اٌّفٙـَٛ ٘زا وْٛ ػبَ ثشىً اٌذٌٚخ ا١ٌٙـب رغـؼٝ اٌزٟ الا٘ـذاف

 ٌٍظٕذٚق اٌّب١ٌخ الاعزذاِخ رؾم١ك ٚلأعً اٌغبثمـخ اٌؾىِٛـبد لجً ِٓ اٌّزجؼـخ اٌّب١ٌخ اٌغ١بعـبد ٔغـبػ ِذٜ ٠ؼىظ اٌّب١ٌخ الاعزذاِـخ

 اٌزمبػذ طٕذٚق وّب ٌٍظٕذٚق الأفبق ؽغُ ػٓ اٌّغزمج١ٍخ الاعـزضّبس ِٓ ٚاٌؼٛائـذ الاشزشاوبد ا٠شاداد ؽغُ ٠مً لا اْ لاثذ

 اٌزمبػذ أظّخ ِٛاوجـخ ٚػذَ اٌذ٠ّـٛغشاف١خ اٌزغ١شاد اثشص٘ـب اعجـبة ٌؼذح اٌّب١ٌخ الاعزذاِـخ رؾم١ك فٟ ٠فشً لذ الاعزّبػٟ ٚاٌؼّبْ

 الأفـبق ؽغُ ٠زغبٚص ػٕذِب ٌٍظـٕذٚق الاوزٛاسٞ اٌّبٌٟ ثبٌؼغض ٠غّٝ ِب رٌه ػٓ ٠ٕٚزظ اٌّـبٌٟ اٌؼغض اٌٝ ٠ئدٞ ِّب اٌزغ١شاد ٌٙزا

 .(الاعزضّبس ِٓ ٚاٌؼبئذ الاشزشاوبد) الا٠ـشاد ؽغُ( ٚاٌّىبفئبد اٌزمبػذ٠خ اٌشٚارت)

 

 Fiscal Sustainabilityالاعخذايت انًانيت  انًبحث الاول:

 اولاً: يفهىو الاعخذايت انًانيت 

فٟ عٛدح الاؽزفبظ ثبٌشٟء ٌلأِذ اٌط٠ًٛ, ٌٚلاعزذاِخ   Fiscal Sustainabilityخ ٌّفَٙٛ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ رىّٓ ا١ٌّضح اٌشئ١غ

ب رزغٗ ِفب١ُ٘ اخشٜ اػزّبداً ػٍٝ اٌّب١ٌخ ِفب١ُ٘ ِزؼذدح اعزٕذ ثؼؼٙب اٌٝ اٌشثؾ ث١ٓ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ذ اٌضِٕٟ ٌٍّٛاصٔخ ث١ّٕ

لٛاػذ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ فٟ رؾذ٠ذ ِب١٘خ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رؼذد اٌزؼش٠فبد الا أٙب رزفك ػٍٝ ششؽ رؾمك الاعزذاِخ 

ً اٌّب١ٌخ ٚاٌزٞ ٠مزؼٟ اْ رؾمك اٌذٚي فٟ اٌّغزمجً فبئؼ فٟ اٌّٛاصٔخ ٠ىفٟ ٌغذاد ؽغُ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ اْ ِفَٙٛ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ  ب

ثظٛسح ػبِخ ٠ٕطـٛٞ ػٍٝ رؾم١ك ِجذأ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّلاءح فبٌغ١ٌٛخ اٌّب١ٌخ رؼٕٟ ٚعٛد اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ٌزٍج١خ اٌزضاِبد اٌّب١ٌخ ؽبي 

فبد الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚفك ٌّب١ٌخ  ٠ّٚىٓ اعزؼشاع اُ٘ رؼش٠اعزؾمبلٙب اِب اٌّلاءح فٟٙ رؼٕٟ لذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ الا٠فبء ثبٌزضاِبرٙب ا

 :الارٟ

  ْٚاْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ )اٌؾبٌخ اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب ٠غزط١غ اٌّمزشع ِٚٓ دْٚ رمظ١ش اْ ٠غزّش فٟ خذِخ د٠ٛٔٗ ِٓ د

 (.Alvarado , 2004,6 اٌؾبعخ اٌٝ اؽذاس رغ١ش عٛ٘شٞ فٟ ؽغُ الأفبق ٚالا٠شاد فٟ اٌّغزمجً( )

 اٌمذسح ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ اٌٛػغ اٌّبٌٟ اٌؾبٌٟ ِٓ غ١ش اعشاء اٞ رؼذ٠ً فٟ ع١بعخ اٌؼشائت اٚ  اْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٟ٘(

 (.Prassetya,2012,2الأفبق ِٓ اعً ػّبْ اٌّلاءح ػٍٝ ٔؾٛ اٌّؾذد فٟ ل١ٛد ١ِضا١ٔخ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ( )

ٟ٘ اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب ٌٍؾىِٛخ اٌّمذسح ػٍٝ  Financial sustainabilityِٓ خلاي ِب رمذَ ٔشٜ ثؤْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ  

الاعزّشاس فٟ الأفبق دْٚ اْ رغ١ش فٟ ع١بعبرٙب اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمش٠ت ٚاٌجؼ١ذ ٚاٌٝ ػذَ اٌؾبعخ اٌٝ الاعزذأخ ٚرمزؼٟ اٌٝ 

ؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٚاٌٝ اػبدح رشر١ت ا٠ٌٛٚبد الأفبق ٚا١ٌبد ر٠ًّٛ اٌؼغض فٟ اٌّغزمجً ِٓ اعً اػجبء اٌػذَ رشاوُ 

ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚرؾم١ك ّٔٛ الزظبدٞ  اعزّشاس اٌذٌٚخ فٟ ع١بعزٙب اٌّزجؼخِذ١ٔٛ٠زٙب ٚرزؼّٓ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ػٕبطش ٟٚ٘ 

 ارغبٖ د٠ٛٔٙب. ثبٌزضاِبرٙباٌذٌٚخ رؾم١ك اػبفخ اٌٝ اعزّشاس اٌذٌٚخ  فشاؽ ِٓ لجًبِلائُ ٚرغٕت الالزشاع ث

 ثاَياً: الاعخذايت انًانيت وفقاً نقيذ انًىاصَت انضيُي 

١خ ؽ١ش فٟ رؾ١ًٍ الاعزذاِخ اٌّبٌزؼٍّخ ِٓ اٌم١ٛد اٌّغ ؼذل١ذ اٌّٛاصٔخ اٌضِٕٟ ٚاٌزٞ ٠ُ ؼّبي ٠ّىٓ رؾ١ًٍ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ثبعز

اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِؾممبً ٌلاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ارا ؽمك ششؽ اٌمذسح ػٍٝ عذاد ِب ثزِزٗ ِٓ د٠ْٛ ثششؽ اْ ٠ىْٛ فٟ اٌّغزمجً فبئغ فٟ  ؼذ٠ُ 

 ىْٛ ؽغُ اٌذ٠ْٛ الا١ٌٚخ٠اٌّٛاصٔخ ٠ىفٟ ٌغذاد اٌذ٠ْٛ عٛاء اٌم١ّخ الاعبع١خ ٌٗ اٚ اٌفٛائذ اٌّزشرجخ ػ١ٍخ ٚاْ ٘زا اٌششؽ ٠مزؼٟ اْ  

ً ا١ٌٙب اٌم لا رزغبٚص اٚ رىْٛ ِغب٠ٚخ اٚ الً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌلإ٠شاد  public expenditureٔفبق اٌؼبَ ١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌلإِؼبفب

اٌّغزمج١ٍخ ٚرزؾمك الاعزذاِخ ػٕذ ر١ٌٛذ فبئغ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ اٌزٞ ٠ّىٕٙب ِٓ اٌزخٍض ِٓ اٌذ٠ْٛ   Public Revenueاٌؼبَ

 (.Hamzah&Ismail ,2005 ,188) -خ:اٌّزشاوّخ  ٠ٚؼجش ػٕٙب ثبٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌ

 

(1)    (    )        
 

 :ِؼذي اٌخظُ.r ،: اٌؼغض اٚ اٌفبئغ اٌّبٌٟ فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخt ,D: اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ فٟ اٌغٕخ Btار اْ 

 ... اٌخ ٔؾظً ػٍٝ ل١ذ اٌّٛاصٔخ اٌؾبٌٟ الارٟ:  t+3,t+2,t+1( ٌٍٚفزشاد 1وزبثخ ِؼبدٌخ سلُ ) ٚثبػبدح

(2)     =∑                 
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   ار اْ
 

   
 .t,t+j : ػبًِ اٌخظُ اٌّطجك ث١ٓ اٌفزشر١ٓ    ,  

اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍؼغض ( فبْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ رزطٍت اْ رزغبٚص اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍفبئغ اٌّغزمجٍٟ 2فّٓ خلاي اٌّؼبدٌخ سلُ )

اٌؾىِٛخ اْ لا  ٌِٓٚزؾم١ك رٌه ٠زطٍت ,  خ ٌؾغُ اٌذ٠ٓ فٟ ٔٙب٠خ اٌّذحٌزغط١خ فشق اٌذ٠ٓ الاٌٟٚ ٚاٌم١ّخ اٌؾب١ٌ الاٌٟٚ ثّمذاس وبف  

خ رمَٛ ثغذاد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ِٓ خلاي الاعزذأخ ثذ٠ٓ اخش ٌغذ ِذفٛػبد اٌذ٠ٓ )ػذَ اٌز٠ًّٛ اٌجٛٔضٞ( ثّؼٕٝ ػذَ الزشاع اٌؾىِٛ

ْٛ عبثمخ ثذ٠ْٛ ؽب١ٌخ اٚ عذ٠ذح ِّب ٠غؼٍٙب رذٚس فٟ ؽٍمخ ِفشغخ ِٓ اٌذ٠ْٛ فجزٌه ٠زؾمك ل١ذ اٌّٛاصٔخ اٌضِٕٟ ػٕذِب ٠لإؽفبء د

 ٠ئٚي اٌذ٠ٓ اٌؼبَ فٟ ٔٙب٠خ اٌّذح اٌٝ اٌظفش ٕٚ٘ب ٠ىْٛ اٌششؽ اٌؼشٚسٞ لذ رؾمك ٚ٘ٛ:
 

    
   

           

 

ً ٌٍّٕٙظ اٌغبثك ٌٚزؾم١ك الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚفك ل١ذ اٌّٛاصٔخ اٌضِٕٟ ٠زطٍت  اٌؾىِٛخ اْ رؾمك فبئغ فٟ اٌّغزمجً فٟ  ِٓٚفمب

ىفٟ ٌغذاد اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ثّؼٕٝ اخش اْ اٞ ص٠بدح فٟ اٌفٛائغ الاعبع١خ اٌّغزمج١ٍخ ػٍٝ اٌؼغض الاعبط ٠غت اْ ٠اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ 

 اٌؾىِٟٛ ثششٚؽ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ. ٠طبثك اٌشط١ذ اٌؾبٌٟ ٌٍذ٠ٓ
 

 Social Securityانًبحث انثاَي :انضًاٌ الاخخًاعي 

  اولاً: يفهىو انضًاٌ الاخخًاعي 

اٌؼّبْ الاعزّبػٟ ؽك اعبعٟ ِٓ ؽمٛق الأغبْ اٌّؼزشف ثٙب ششؽبً ػشٚس٠بً ٌٍغٍُ الاعزّبػٟ ٚٚع١ٍخ ٌؾّب٠خ اٌّغزّغ ِٓ 

اٌطجمخ اٌؼبٍِخ ِٓ الاصِبد ٚالاِشاع ٠ٚٛفش ٌُٙ اٌذخً اٌلائك اٌزٞ ٠ؼ١ُٕٙ ٌٍؼ١ش ثىشاِخ اٌفمش ٚالاعزؼجبد ٚثشىً خبص أمبر 

ً ػٍٝ ؽ١برُٙ ٚرّش١خ اِٛسُ٘ اٌّؼ١ش١خ وّب اْ ِفَٙٛ اٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٠خزٍف ؽغت اٌخذِبد اٌزٟ  ٠ٚؼّٓ ٢عشُ٘ اؽّئٕبٔب

ً ٌّؼ١شزٗ ٠مذِٙب ار ٔلاؽع فٟ ثؼغ اٌذٚي ٠ؼزّذ ِفَٙٛ اٌؼّبْ الاعزّبػٟ ػٍٝ ف ىشح رؤ١ِٓ دخً ِبدٞ ٌٍفشد اٌزٞ ٠ؼزجش ػّبٔب

٠ٚؾٛي دْٚ أخفبع اٌمٛح اٌششائ١خ ٌّغّٛع اٌغىبْ ٚا٠ؼب ٠غبػذ اٌؼّبْ ػٍٝ اعزّشاس اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٠ّٚىٓ 

 ٌٛالغ اٌؼٍّٟ ػٍٝ إٌؾٛ الارٟ :ادساط اُ٘ اٌزؼش٠فبد ٌٍؼّبْ الاعزّبػٟ ٚاٌّشزمخ ِٓ ا

  ِٟششٚػٗ ٌٍؼّبْ الاعزّبػٟ فٟ ثش٠طب١ٔب )اْ اٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٘ٛ ٔظبَ ٠ؼّٓ ٌىً شخض دخلاً روش)ث١فش٠ذط( ف 

ً ِؼ١ٕ اعشرٗ فٟ ؽبٌخ رشوٗ ٌٍؼًّ ثغجت اٌّشع اٚ الاطبثخ  خظشٚف ِؼ١شزٗ ِٚؼ١ش خّىـٕٗ ِٓ ِٛاع٠٠ٙؾً ِؾً الاعش  ب

اٚ اٌش١خٛخخ اٚ اٌجطبٌخ اٚ اٌٛفبح ٠ّٚٛي ٘زا إٌظبَ ِٓ خلاي اعزمطبع عضء ِٓ دخً اٌّئ١ِٕٓ ػٍٝ أفغُٙ ٚا٠ؼب رغبُ٘ 

 ( Beveridge ,1943,247غضء الاخش( )اٌاٌذٌٚخ فٟ 

  ٚػشفZamani  ٚEvin فٟ رٍج١خ الاؽز١بعبد الأغب١ٔخ الاعبع١خ ٌٍغلاِخ  اٌؼّبْ الاعزّبػٟ ػٍٝ أٗ )اٌّغبػذح

 (.Zamani&Evin,2016,48ٚاٌشاؽخ ٚرغط١خ اٌخغبئش( )

٠ّىٓ ِٓ خلاي ِب عجك رؼش٠ف اٌؼّبْ الاعزّبػٟ ثؤٔٗ رشش٠ؼبد ٚلٛا١ٔٓ ٚٔظُ ِب١ٌخ ٚاداس٠خ ٚاعزّبػ١خ رشػٝ اٌؼّبي 

ؽى١ِٛخ فٟ اؽبس رٕف١ز ع١بعخ اعزّبػ١خ ِزٛاصٔخ رؼضص الآِ الاعزّبػٟ ػبٔزُٙ اٚ رمبػذُ٘ رٕفز٘ب ِئعغبد اٚاعشُ٘ فٟ ػٍُّٙ اٚ 

 ٚالاعزمشاس الالزظبدٞ.
 

 :ًعلاقت انضًاٌ الاخخًاعي بالاعخذايت انًانيت ثاَيا 

اٌغ١بعخ الاعزّبػ١خ  ٚالالزظبد٠خ فٟ اٌؼشاق  ٕف١زْ ٔظبَ اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٌٍؼبًِ فٟ اٌؼشاق اؽذ اُ٘ اٌّمِٛبد را

ً ِجبششاً ٚاوضش ِٓ  225فؼٍٝ اٌّغزٜٛ الاعزّبػٟ ٠غطٟ إٌظبَ ِب ٠مبسة  اٌف ِزمبػذ ٚغطذ ِظٍخ  16اٌف ِئِٓ ػ١ٍُٙ رؤ١ِٕب

ٟ ٠ّٕؾٙب إٌظبَ اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ثشىً غ١ش ِجبشش ٢عش اٌّئِٓ ػ١ٍُٙ ٚاعش اٌّزمبػذ٠ٓ ثٛطفُٙ ِغزؾم١ٓ ٌٍّضا٠ب اٌز

ِب ػٍٝ اٌّغزٜٛ الالزظبدٞ عبُ٘ إٌظبَ فٟ رٕف١ز اٌخطخ الالزظبد٠خ ٌٍؼشاق ِٓ خلاي رشاوُ اشزشاوبد اٌؼّبي اٌّئِٓ ػ١ٍُٙ صُ أ

اػبدح اعزضّبس رٍه اٌؼٛائذ اٌمبئّخ ػٍٝ اعبط اشزشاوبد اٌّئِٓ ػ١ٍُٙ فٟ ِغبلاد رؼٛد ثبٌٕفغ ػٍٝ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚلأ١ّ٘خ ٘زا 

بَ لاثذ ِٓ ا٠غبد اٌؾٍٛي ٌٍّؼٛلبد ٚاٌزؾذ٠بد اٌزٟ ِٓ اٌّزٛلغ اْ رٛاعٗ إٌظبَ ٌٚؼً اُ٘ ٘زٖ اٌّؼٛلبد ٚاٌزؾذ٠بد اٌزٟ رجذا ِٓ إٌظ

د ٚاٌشٚارت آّىبفثبٌ شاوبد ٚالأفبق اٌّزّضًِٕطٍك اٌزغ١شاد اٌذ٠ّٛغشاف١خ ٌٍغىبْ ٚاٌزغ١شاد فٟ الا٠شاد اٌشئ١غٟ اٌّزّضً ثبلاشز

 اٌّمجٍخػذَ ٚعٛد اعزذاِخ ِب١ٌخ ِغزمج١ٍبً )ٚعٛد ػغض ِبٌٟ( ٌٕظبَ اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٌٍؼبًِ خلاي اٌفزشح اٌزمبػذ٠خ فزٛلغ 

فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش ؽغُ الا٠شاد اوجش ِٓ ؽغُ الأفبق   ٗلأٔٔٗ ٠ئصش ػٍٝ الاع١بي اٌمبدِخ أ٠ّضً رٙذ٠ذاً ٌٍظٕذٚق فٟ اٌّغزمجً ار 

 40اٚ ثؼذ  ١20بً ٘ٛ اْ ٠ىْٛ ؽغُ الا٠شاد فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش ِؼبفبً ا١ٌٗ ؽغُ ٌلإ٠شاد اٌزٞ ع١ؤرٟ ثؼذ فؼذَ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِغزمجٍ

ػبِبً فبرا وبْ  60ػبِب ِطشٚؽبً ِٕٗ ؽغُ الأفبق فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش ٚاٌزٞ ع١جذأ ثبٌزشاوُ ِٓ اٌٛلذ اٌؾبػش ٌغب٠خ اي 60اٚ ثؼذ 

ٚ  ٌٛلذ اٌؾبػش ٚاٌٙشَ اٌغىبٟٔ ِغٕ٘بن فبئغ فٟ ا ِؼ١ٓ ِغ اٌّذح ع١ىْٛ عىبْ طغبس اٌؼّش ِضً عىبْ وجبس اٌؼّش ثؼذ  ؼذد  ٌ ب

ِشزشو١ٓ ف١جذأ اٌزؼض٠ض ثبلأخفبع  6ػبِبً ثّؼٕٝ اْ ػذد اٌّزمبػذ٠ٓ ع١ىْٛ اوضش ثبٌٕغجخ ٌٍّشزشو١ٓ فجذلا ِٓ ٠ؼضص وً ِزمبػذ  20

اٌٝ اعزٙلان الاؽز١بؽٟ اٌطٛاسة ٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ ٠ظجؼ رذفك الا٠شاد الً ِٓ رذفك الأفبق ِّب رؼطش ِٚٓ صُ  ثّشٚس اٌضِٓ

اٌىض١ش ِٕٙب اٌٝ رغ١١ش عٓ اٌزمبػذ ٚسفؼٗ ٚاٌغبء اٌزمبػذ اٌّجىش ٚسفغ ٔغجخ  بػطشداٌذٚي رٕجٙذ ٌؾغُ اٌّشىٍخ فٟ ٔظبِٙب ف

إٌظبَ ٚؽٛق إٌغبح  ٚالاعزضّبس٠خ اٌزٟ رّضً اٌمبػذح الاعبع١خ اٌزٟ ٠غزٕذ ا١ٌٙب الاشزشان ٚرؼض٠ض وفبءح اٌظٕذٚق الاؽز١بؽ١خ

 .(2017,38)فشؽبْ ٚ ػٍٟ, ٚاٌؾّب٠خ ِٓ اٌزؼضش
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 نًُزخت انذساعت   انًبحث انثانث: الاطاس انًفاهيًي

  ًاًَىرج يخده حصحيح انخطأ : اولاVector Error Correction Model 

ؽ٠ٍٛخ الاعً ثّؼٕٝ أٙب رزؾشن ِؼبً ثشىً ِشزشن ؽزٝ  ّزغ١شاد رؼٕٟ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخاٌاْ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ 

٠ّىٓ اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ اٌط٠ٍٛخ الاعً ػٓ ؽش٠ك  ٚاْ اثزؼذد ػٓ ِغبس٘ب ألا أٙب لا رجزؼذ وض١شاً ػٓ رٛاصٔٙب فٟ الاعً اٌط٠ًٛ

 Vector Errorثغجت ا١ٌخ ِؼ١ٕخ ِٓ خلاي رطج١ك أّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ  VECMأّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ 

Correction Model  اٌّشزك ِٓ أّٛرطVAR  وٛٔٗ ٠ؾذد اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ الاعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ٚوزٌه

ِٓ خلاي  VECMعشػخ اٌٛطٛي اٌٝ اٌزٛاصْ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثؼذ ؽظٛي اخزلالاد فٟ الاعً اٌمظ١ش ٠ٚزُ رمذس أّٛرط 

 (.Asari& other,2011,51) -اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:
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       ∑        ∑  

 

   

                  

 

   

 

 

ح ؤ: رّضً اٌفشٚق اٌّجط X ,Yt-i∆: رّضً ؽذٞ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ, e  ، u  ،: رّضً اٌؾذ اٌضبثذα0  ، β0  ،رّضً اٌفشٚق ∆:ار اْ 

: ِؼٍّبد ؽذٞ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ٚرذي ػٍٝ عشػخ اٌزؼذ٠ً ثّؼٕٝ رش١ش θ1,θ2: رّضً ؽذٞ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ,X,Y  ,ECT1,ECT2ٌـ

اٌٝ ِمذاس اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ثغجت رغ١ش ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ الاعً اٌمظ١ش ػٓ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ٠ٚغت 

 .٘زا اٌّؼبًِ عبٌت ِٚؼٕٛٞ اْ ٠ىْٛ

 

  ًالاعخششاف ثاَيا :Forecasting 

اْ الأغبْ دائّب ٠ؾزبط اٌٝ ِؼشفخ اؽذاس اٌّغزمجً لاْ اٌخجشح اٌزٟ اوزغجٙب فٟ اٌّبػٟ عؼٍزٗ ِذسن اْ اٌّؼشفخ ثؤؽذاس 

رؼزّذ ػٍٝ اٌّشب٘ذاد  الاعزششافائك اٌّغزمجً فٟ ٚلذ ِجىش رغبػذٖ ٌلاعزؼذاد ٌّٛاعٙخ الاؽذاس اٌّغزمج١ٍخ ٌزا فبْ ع١ّغ ؽش

ٚٚػغ  عزششافاٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِّٙٗ عذاً فٟ رؾم١ك ٘زا اٌٙذف فبلا اٌّبػ١خ ٚاعزؼّبٌٙب ِٓ اعً الاعزششاف ثبٌّغزمجً ٌزا رؼُذ

ؾ اٌزم١ٕبد ػجش فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب ِزخزٚ اٌمشاس ٌغشع ٚػغ اٌخطؼّبي الافزشاػبد ؽٛي اٌّغزمجً ِٓ خلاي اعز

ح اؽذ اٌزم١ٕبد اٌّشٙٛس Exponential Smoothing Modelsّٔبرط اٌز١ّٙذ الاعٟ  لاصِخ اٌٙبدفخ اٌٝ اٌزط٠ٛش ٚرؼُذاٌ

ىفبءرٗ ثبٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاػطبء طٛسح ِغزمج١ٍخ ٌٛاػؼٟ اٌخطؾ ٚاٌغ١بعبد اٌّغزمج١ٍخ ٠ّٚزبص اٌز١ّٙذ الاعٟ ثثبلاعزششاف 

اٌطشق الاخش )١ٔفب اٚ اٌّزٛعؾ اٌجغ١ؾ اٚ ؼّبي ثبلإػبفخ اٌٝ رم١ٍٍٙب ِٓ اٌم١ُ اٌّفمٛدح اٌزٟ رظٙش ػٕذ اعز اٌؼب١ٌخ لإػطبء ٔزبئظ ع١ذح

اٌّزٛعؾ اٌّزؾشن( ٕٚ٘بن ػذح ّٔبرط ٌٍز١ّٙذ الاعٟ ِّىٓ اعزخذاِٙب ِٓ اعً اٌزٕجئ )الاعزششاف( ٚػذح ِؼب١٠ش ِّىٓ اعزخذاِٙب 

 (Hamid&Aboshaba,2020,46ٌٟ: )ِٓ اعً ا٠غبد افؼً أّٛرط رٕجئٞ ٟٚ٘ وبٌزب

 

 Holt's Exponential Smoothing Modelاًَىرج انخًهيذ الاعي هىنج  .1

ح ػٓ اٌظٛا٘ش فٟ ٚاػطبء طٛس ك اٌشبئؼخ ٚاٌزٟ رغزؼًّ فٟ ػ١ٍّخ الاعزششافائأّٛرط اٌز١ّٙذ الاعٟ ٌ٘ٛذ ِٓ اٌطش ٠ؼُذ

٘زا الأّٛرط اوضش ِشٚٔخ ِٓ أّٛرط اٌز١ّٙذ الاعٟ اٌّؼبػف لاػزّبدٖ ػٍٝ ِؼٍّز١ٓ ِخزٍفز١ٓ فٟ اٌز١ّٙذ ، اٌّغزمجً ٠ٚؼُذ 

٠ٚفزشع أّٛرط ٌ٘ٛذ ٚعٛد ارغبٖ ػبَ ِزٕبلض اٚ ارغبٖ ػبَ ِزضا٠ذ ٠ٚمَٛ ػٍٝ ِشؽٍز١ٓ فٟ اٌّشؽٍخ الاٌٚٝ ٠مَٛ ثبٌز١ّٙذ الاعٟ 

صُ ٠مَٛ ثبٌز١ّٙذ ٌٍج١بٔبد اٌّّٙذح عبثمبً ِٓ خلاي اػزّبدٖ ػٍٝ ِؼٍّخ ر١ّٙذ ِخزٍفخ ػٓ ٌٍج١بٔبد الاط١ٍخ ثبػزّبدٖ ػٍٝ ِؼٍّخ ِٚٓ 

 : ِغجمبً ِٚٓ اعً اٌزٕجئ ثؼذد ِٓ اٌخطٛاد ٠زُ رٌه ِٓ خلاي اٌّؼبدلاد اٌزب١ٌخ اٌّغزؼٍّخ

                                                                                     اٌم١ّخ الا١ٌٚخ ٌـ   
 

       اٌم١ّخ الا١ٌٚخ
(     )  (     )

 
 

 

         (   )(         ) 
 

      (       )  (   )     
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             ل١ُ اٌزٕجئ ٌؼذد ِٓ اٌخطٛاد
 

ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ   : اٌز١ّٙذ اٌضبٟٔ ثّؼٍّخ    ٌٍغٍغٍخ الاط١ٍخ ,  : اٌز١ّٙذ الاٚي ثّؼٍّخ   : اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ,    ار اْ 

 : اٌفزشح اٌّشاد اٌزٕجئ ثٙب. : اٌم١ّخ اٌزمذ٠ش٠خ,  ,     ˃1 ˃0: صبثذ اٌز١ّٙذ    اٌّّٙذح عبثمبً ,

 

 اخخباس دقت الاعخششاف .2

فٟ ػ١ٍّخ اٌزٕجئ ٠ّٚىٓ ِؼشفخ افؼً أّٛرط ػٕذِب رىْٛ رٍه  اٌّغزؼٍّخٌٍّمبسٔخ ث١ٓ إٌّبرط  ٛعذ ػذح ِؼب١٠ش رغزؼًّر

 AL: )اٌم١ُ اٌؾم١مخ ٚاٌّؼب١٠ش وبلارٟ الً ِب ٠ّىٓ فٙزا ٠ذي ػٍٝ اْ اٌم١ُ اٌّزٕجؤ ثٙب لش٠جخ ِٓ اٌّغزؼٍّخاٌّؼب١٠ش 

Rahamneh,2017,1545) 

  خزس يخىعظ يشبعاث انخطأRoot Mean Square Error 

ً ػٍٝ ػذد اٌّشب٘ذاد ٌٍغٍغٍخ  ٠مظذ ثغزس ِزٛعؾ ِشثؼبد اٌخطؤ ٘ٛ ػجبسح ػٓ عزس ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطؤ ِمغِٛب

 اٌض١ِٕخ اٌّزٕجؤ ثٙب ٠ّٚىٓ ؽغبثخ ٚفك اٌظ١غخ الار١خ:

      √
∑(     )

 

 
 

 

  يدًىع يشبعاث انخطأSum Square Error 

٠مظذ ثّغّٛع ِشثؼبد اٌخطؤ ٘ٛ ػجبسح ػٓ ِغّٛع ِشثؼبد الاخطبء ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌّزٕجؤ ثٙب ٠ّٚىٓ ؽغبثٙب ٚفك 

 اٌظ١غخ الار١خ: 

     ∑(     )
  

 

 : الاطاس انخطبيقي الاحصائيانًبحث انشابع

 :ًوصف انًُىرج  اولا 

 ر١خ:اٌّزغ١شاد الا اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ اعزؼٍّذِٓ اعً اٌزؾمك ِٓ ؽج١ؼخ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ طٕذٚق 

  أفبق اٌظٕذٚقG.رٍه الاِٛاي اٌزٟ ٠ٕفمٙب طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ِٓ اعً ا٘ذاف الزظبد٠خ ٚاعزّبػ١خ ٟ٘ : 

  ا٠شاد اٌظٕذٚقTِ خزٍفخ ِٓ اعً : ٟ٘ رٍه الاِٛاي اٌزٟ ٠زؾظً ػ١ٍٙب طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ِٓ ػذح ِظبدس

 اٌّب١ٌخ. ثبلاٌزضاِبدر٠ًّٛ أفبق اٌظٕذٚق ٚاٌٛفبء 

 ( )             فٟ اٌجؾش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّب١ٌخ              ؼ٠ًّىْٛ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌّغز

  ًانشعى انبياَي نهغلاعم انضيُيت ثاَيا :Time Series Graph 

ً ِٓ خلاي سعُ ِزغ١شاد اٌجؾش ار رؼطٟ أطجبػاْ اٌّشؽٍخ الاٌٚٝ فٟ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ رجذأ  ً ا١ٌٚ ب ؽٛي اٌغٍغٍخ  ب

( اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ  2 ٚ 1جبساد اٌم١بع١خ ٠ٚٛػؼ اٌشىً سلُ )اٌض١ِٕخ، ٚاٌشعُ اٌج١بٟٔ ٘ٛ ٔمطخ اٌجذا٠خ ٌّض٠ذ ِٓ الاخز

 بً غلاعً اٌض١ِٕخ ِزخزح ارغب٘اْ اٌ ٌٍّزغ١شاد اٌجؾش ٚاٌّزّضٍخ ثبٌٕفمبد ٚا٠شاداد طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ

ً رظبػذ٠ ً ِٛعج ب  .رىْٛ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ غ١ش عبوٕخِٓ صُ فٟ اغٍت عٕٛاد اٌجؾش ٚ ب
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 انشعى انبياَي نغهغهت ايشاداث صُذوق انخقاعذ وانضًاٌ الاخخًاعي :(2شكم )
 (.Eviews10انًصذس : يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح )

  ً  : َخائح اخخباس خزس انىحذة ثانثا

ِٓ اعً اٌزؤوذ  ADFاخزجبس د٠ىٟ فٌٍٛش اٌّٛعغ  ؼّبيعزٚس اٌٛؽذح ثبعزثؼذ ػشع اٌشعُ اٌج١بٟٔ لاثذ ِٓ اعشاء اخزجبس 

( اْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش ٚاٌّزّضٍخ 1اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش ار رج١ٓ ِٓ خلاي عذٚي سلُ ) ِٓ وْٛ

ثؾذ صبثذ فمؾ اٚ ثؾذ صبثذ عٛاء وبْ ) Levelثبٌٕفمبد ٚالا٠شاداد ٌظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ غ١ش عبوٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ 

% ثّؼٕٝ أٗ غ١ش ِؼٕٛٞ ٚثزٌه ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ 5اوجش ِٓ  P-valueٚارغبٖ ػبَ اٚ ثذْٚ ؽذ صبثذ ٚارغبٖ ػبَ( ٚاْ ل١ُ 

ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح ِّب دفغ اٌجبؽش اٌٝ 

ِٓ اعً عؼً اٌغلاعً اٌض١ِٕخ  عبوٕخ ٚرج١ٓ ثؼذ اخز اٌفشٚق الاٌٚٝ اْ ِزغ١شاد اٌجؾش لذ اطجؾذ عبوٕخ  اخز اٌفشٚق الاٌٚٝ

% ثّؼٕٝ أٗ ِؼٕٛٞ ٌزا ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ 5الً ِٓ  P-valueع١ّؼٙب ػٕذ اٌفشق الاٚي لاْ ل١ُ 

اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش عبوٕخ ثؼذ اخز اٌفشق الاٚي ٌٙب )ِزىبٍِخ ِٓ ثّؼٕٝ ػذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح ثّؼٕٝ اخش اْ اٌغلاعً 

 اٌذسعخ الاٌٚٝ(.

 نغهغهخي الاَفاق والايشاد نصُذوق انخقاعذ وانضًاٌ الاخخًاعي  ADFَخائح اخخباس ديكي فىنهش انًطىس  :(1خذول )
 

 Levelانًغخىي  انغهغهت انضيُيت

 اٌّزغ١شاد
 ثذْٚ اٌؾذ اٌضبثذ ٚارغبٖ ػبَ ػبَؽذ صبثذ ٚارغبٖ  ؽذ صبثذ فمؾ

 P-value اٌّؾزغجخ P-value اٌّؾزغجخ P-value اٌّؾزغجخ

 0.8611 0.676720 0.4329 2.297084- 0.7081 1.118682- أفبق اٌظٕذٚق

 0.8701 0.722571 0.3758 2.404708- 0.9057 0.397387 ا٠شاد اٌظٕذٚق

1اٌفشق الاٚي اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ
st
difference 

 اٌّزغ١شاد
 ثذْٚ اٌؾذ اٌضبثذ ٚارغبٖ ػبَ ؽذ صبثذ ٚارغبٖ ػبَ ؽذ صبثذ فمؾ

 P-value اٌّؾزغجخ P-value اٌّؾزغجخ P-value اٌّؾزغجخ

 0.0025 3.037656- 0.0121 3.947797- 0.0020 3.966700- أفبق اٌظٕذٚق

 0.0037 2.915768- 0.0658 3.323724- 0.0167 3.292312- ا٠شاد اٌظٕذٚق

 (.Eviews10انًصذس : يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح )

  ً  : َخائح ححذيذ فخشة الابطاء انًثهً سابعا

زٛطً اٌٝ افؼً أّٛرط ِمذس ِٓ خلاي اٌّمبسٔخ ث١ّٕٙب ٌ( رغزؼًّ ِٓ اعً اAIC,SC,HQ)اٌّؼب١٠ش اٌّؼٍِٛبد اْ 

ارؼؼ اْ فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ  )2ّٓ خلاي عذٚي سلُ )اٌّمذس ف ٚاخز١بس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ اٌزٟ رؼطٟ افؼً رمذ٠ش ٌلأّٔٛرط

ٌزا ع١زؼّٓ أّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ث١ٓ ٔفمبد ٚا٠شاداد طٕذٚق اٌزمبػذ  AICٟ٘ اٌفزشح اٌضبٌضخ ثٕبء ػٍٝ ِؼ١بس 

 ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ صلاس فزشاد اثطبء.

 عُذ فخشاث ابطاء يخخهفت بيٍ اَفاق وايشاد انصُذوق AIC,SC,HQقيى يعاييش  :(2خذول )

Lag AIC SC HQ 

0  26.12692  26.16366  26.14183 

1  25.58504  25.69528  25.62977 

2  25.45069   25.63441*   25.52524* 

3   25.42858*  25.68579  25.53294 

4  25.45018  25.78088  25.58436 

5  25.49049  25.89468  25.65449 
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6  25.53602  26.01370  25.72984 

7  25.58188  26.13305  25.80553 

8  25.62697  26.25163  25.88043 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 (.Eviews10بالاعخًاد عهً انُخائح الاحصائيت نبشَايح )انًصذس: يٍ اعذاد انباحث 

 كايم انًشخشكاً: َخائح اخخباس انخخايغ 

( اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق خلاي فزشح اٌجؾش ار ث١ٓ اْ ل١ّخ الاصش ٠3ٛػؼ عذٚي سلُ )

(trace اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ اوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )لجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚ% ِٚٓ صُ 5

( ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق Maxارغب١٘ٓ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٠ٚج١ٓ اخزجبس اٌم١ّخ اٌؼظّٝ ) ثّؼٕٝ ٚعٛد

ػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌفشلجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ِٚٚٓ صُ سفغ % 5ار وبٔذ اٌم١ّخ اٌّؾزغجخ اوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ثّؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق اٌؼبَ ثّؼٕٝ اخش اْ ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن رش١ش اٌٝ 

ٚعٛد ػلالخ رٛاصْ ؽ٠ًٛ الاعً ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٚعٛد رمٍجبد فٟ الاعً اٌمظ١ش الا اْ فٟ الاعً 

ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق ثّؼٕٝ اخش اْ طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٌٍؼّبي ٠ؾمك  اٌط٠ًٛ عٛف رشٙذ رٛاصٔبً 

 الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ.

 َخائح اخخباس انخكايم انًشخشك بيٍ اَفاق وايشاد انصُذوق  :(3خذول )
Trace Test 

Alternative  اٌفشػ١خ

 اٌجذ٠ٍخ

Null             فشػ١خ

 اٌؼذَ

P-value        ل١ّخ

 الاؽزّبي

Critical value 

at 0.05 
Trace statistic 

r ≥1 r = 0 0.0049 15.49471 21.80461 

r ≥ 2 r ≤ 1 0.0022 3.841466 9.399827 

Maximum Eigenvalue Test 

Alternative  اٌفشػ١خ

 اٌجذ٠ٍخ

Null             فشػ١خ

 اٌؼذَ

P-value        ل١ّخ

 الاؽزّبي
Critical value   at 0.05 

Max-Eigen 

Statistic 

r = 1 r = 0 0.964 14.26460 12.40478 

r = 2 r ≤ 1 0.0022 3.841466 9.399827 

 (.Eviews10انًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد بشَايح )
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 (: انخكايم انًشخشك بيٍ اَفاق وايشاد انصُذوق3شكم )
 (.Eviews10يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد بشَايح )انًصذس : 

 َخائح حقذيش يخده حصحيح انخطأاً عادع : 

ه ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الاعً ِزغٙٗ ِٓ ا٠شاداد اٌظٕذٚق اٌٝ ٔفمبد طٕذٚق اٌزمبػذ ٌاٌٝ اْ ٕ٘ب )4اشبس عذٚي سلُ )

ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ  ثّؼٕٝ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )ا٠شاداد اٌظٕذٚق( رئصش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ٔفمبد اٌظٕذٚق( لاْ ِؼٍّخ 

ٚاٌؼٛدح اٌٝ اٌزٛاصْ فٟ الاعً اٌمظ١ش اٌٝ اْ عشػخ رظؾ١ؼ الأؾشاف  ECTِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ٚرفغش 

%( ثّؼٕٝ اْ فٟ ؽبٌخ ػذَ اٌزٛاصْ فٟ الاعً اٌمظ١ش فبْ ٔفمبد طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ رؼٛد اٌٝ 20رمذس ثـ )

ِٓ ٔفمبد  %31ا٠بَ( وّب رش١ش إٌزبئظ اٌٝ اْ  6=30*0.20%( خلاي )20ؽبٌخ اٌزٛاصْ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثغشػخ )

اٌٝ اْ ِؼبِلاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً )ا٠شاداد اٌظٕذٚق( ١ٌظ  Wald testغش٘ب ا٠شاداد اٌظٕذٚق ٠ٚش١ش اخزجبس اٌظٕذٚق رف
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ٕ٘بن رؤص١ش ٌٙب فٟ الاعً اٌمظ١ش ٌٚضلاس فزشاد ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ٔفمبد اٌظٕذٚق( ثّؼٕٝ اْ ا٠شاداد اٌظٕذٚق لا رئصش فٟ 

% ٌزا ٔمجً فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِزغٗ ِٓ 5جش ِٓ ٔفمبد اٌظٕذٚق لاْ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّبد اٌّمذسح او

ٌّزغ١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ الاعً اٌمظ١ش ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ِزغٗ ِٓ ا

 غ فٟ الاعً اٌمظ١ش.اٌّغزمً اٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبث

غٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ث١ٓ ٔفمبد ٚا٠شاداد طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ  اِب ف١ّب ٠خض فؾض ِلائّخ أّٛرط ِز

-Pِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌّزغٍغً لاْ ل١ّخ  ( اْ أّٛرط  ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ خبي  4فّٓ اٌّلاؽع ِٓ خلاي عذٚي سلُ )

value ( ٞٚاوجش ِٓ 0.8083اٌزٟ رغب )ِشىٍخ الاسرجبؽ  % ٚ٘زا ٠ؼٕٟ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد5

اٌٝ اْ  ARCHاٌّزغٍغً ٚسفغ فشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌّزغٍغً, ٚرج١ٓ ِٓ خلاي اخزجبس 

( 0.8863اٌزٟ رغبٚٞ ) P-Valueِٓ ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ث١ٓ الاخطبء لاْ ل١ّخ  أّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ خبي  

اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛد ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ث١ٓ الاخطبء ٚلجٛي فشػ١خ % ٚ٘زا ٠ؼٕٟ سفغ فشػ١خ 5اوجش ِٓ 

ٚٚػؼ  س اٌغىْٛ ا١ٌٙىٍٟاخزجب( ث١ٓ 4)اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ث١ٓ الاخطبء ٚاٌشىً سلُ 

اْ ِؼبِلاد اٌّمذسح لأّٔٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ عبوٕخ ١٘ى١ٍبً خلاي فزشح اٌجؾش ٚ٘زا ٠ذي  Cusumاخزجبس اٌغىْٛ ا١ٌٙىٍٟ 

ػٍٝ اٌّذٜ  Cusumػٍٝ ٚعٛد عىْٛ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش ٚأغغبِّٙب ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ار اْ اٌشعُ اٌج١بٟٔ لاخزجبس 

 %.5اٌط٠ًٛ ٠ىْٛ داخً ؽذٚد اٌضمخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 يش اًَىرج يخده حصحيح انخطأ بيٍ اَفاق وايشاد انصُذوقَخائح حقذ :)4خذول )

Prob T-statistic Std-Error Coefficient Variable 

0.0010 -3.358750 0.062236 -0.209037 ECT 

0.0000 -5.065551 0.094540 -0.478896 D(DG(-1)) 

0.0071 -2.727333 0.098554 -0.268789 D(DG(-2)) 

0.1723 -1.370735 0.085044 -0.116573 D(DG(-3)) 

0.3476 -0.941881 0.034516 -0.032510 D(DT(-1)) 

0.5582 -0.586733 0.037752 -0.022150 D(DT(-2)) 

0.7086 -0.374429 0.032813 -0.012286 D(DT(-3)) 

0.9639 -0.045352 6.809238 -0.308815 C 

  R-Squared 0.338277 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

 Adj R-Squared 0.310540 اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذيِؼبًِ 

 S.E of regression 90.07460 اٌخطؤ اٌّؼ١بسٞ ٌلأؾذاس

 ِؼ٠ٕٛخ الأّٛرط اٌّمذس
2.010317 F-Statistic 

12.19593 Prob(F-Statistic) 

 Durbin-Watson 0.000000 ِؼبًِ د٠شثٓ ٚارغٓ

 Akaike 11.88379 ِؼب١٠ش اٌّؼٍِٛبد

12.02847 Schuarz 

 Wald test اخزجبس 

Prob Value Variable 

0.3463 0.887140 C(5)=0 

0.5574 0.344255 C(6)=0 

0.7081 0.140197 C(7)=0 

 اخزجبس طلاؽ١خ الأّٛرط اٌّمذس

 Breusch-Godfrey LM-test 0.425626 اخزجبس ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌّزغٍغً

0.8083 

 Heteroskedasicity Test ARCH 0.020450 اٌزجب٠ٓ ث١ٓ الاخطبءاخزجبس ِشىٍخ ػذَ رغبٔظ 

0.8863 

 (.Eviews10انًصذس: يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح )
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CUSUM 5% Significance 

 َخائح اخخباس انغكىٌ انهيكهي لأًَىرج يخده حصحيح انخطأ بيٍ اَفاق وايشاد انصُذوق :(4شكم )
 (.Eviews10اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح ) انًصذس : يٍ

 
 اً: َخائح انخُبؤ بانقيى انًغخقبهيت بععا 

عشاء ػ١ٍّخ اٌزٕجئ ثبٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ ار رُ اٌض١ِٕخ ِٓ اٌّزطٍجبد اٌؼشٚس٠خ لإاْ الاعب١ٌت اٌزٟ رغزؼًّ فٟ رؾ١ًٍ اٌغلاعً 

ِٚٓ صُ اٌّمبسٔخ  2018-2004ّٔبرط اٌز١ّٙذ الاعٟ فٟ ػ١ٍّخ اٌزٕجئ ٚثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌجؾش اٌشٙش٠خ ٌٍّذح ِٓ  ؼّبياعز

 : رٟث١ٓ اعب١ٌت اٌزٕجئ اٌّخزٍفخ ٚاخز١بس افؼً أّٛرط رٕجئٞ ِٓ خلاي الاػزّبد ػٍٝ ِؼب١٠ش دلخ اٌزٕجئ ٟٚ٘ وبلا
 

 الاخخًاعيانخُبؤ بقيى اَفاق صُذوق انخقاعذ وانضًاٌ  .1

ك اٌز١ّٙذ الاعٟ اٌّخزٍفخ )اٌجغ١ؾ ٚاٌّؼبػف ٌٚ٘ٛذ( ِٓ اعً اٌؾظٛي ػٍٝ افؼً أّٛرط رٕجئٞ ائرُ اعزخذاَ ؽش

 RMSEاٌزٞ ٠ؼطٟ الً  ( اْ افؼً أّٛرط ٌٍزٕجئ ثبلإٔفبق اٌؼبَ أّٛرط ٌ٘ٛذ5ٌلإٔفبق اٌؼبَ ٚرج١ٓ ِٓ خلاي عذٚي سلُ )

( اْ اٌم١ُ اٌّزٕجؤ ثٙب لش٠جخ عذاً ِٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ  ٌزا ع١ؼزّذ ٘زا إٌّٛرط 5ٚوّب ٘ٛ ِلاؽع ِٓ خلاي اٌشىً سلُ ) SSEٚالً 

شٙش اٌّمجً ٚوّب ٘ٛ ِلاؽع اْ اٌم١ُ اٌّزٕجؤ ثٙب ٌلأشٙش اٌّمجٍخ رٛػؼ  12ِٓ اعً اٌزٕجئ ثبٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ ٌلإٔفبق اٌؼبَ خلاي 

 ٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ.أخفبع ِئشش ٔفمبد طٕذٚق ا
 

اًَىرج انخًهيذ الاعي لإَفاق صُذوق انخقاعذ وانضًاٌ الاخخًاعي وقيى انخُبؤ انًغخقبهيت  عًالباعخ يعاييش انخُبؤ :(5خذول )

 نلإَفاق بطشيقت هىنج

RMSE SSE Value Parameter Model 

194.7156 6824552 0.9990 Alpha Simple 

113.6748 2325954 0.6180 Alpha Double 

89.02128 1426462 0.9900 Alpha Holt 

0.3500 Beta 

 Time أفبق اٌظٕذٚق

7551.346297 2019M01 

7531.150338 2019M02 

7510.95438 2019M03 

7490.758421 2019M04 

7470.562463 2019M05 

7450.366504 2019M06 

7430.170546 2019M07 

7409.974587 2019M08 

7389.778629 2019M09 

7369.58267 2019M10 

7349.386712 2019M11 

7329.190754 2019M12 

 (.Eviews10انًصذس : يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح )
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Forecasting G 

 عهغهت انقيى انحقيقيت وقيى انًخُبأ بها نُفقاث انصُذوق :(5شكم )
 (.Eviews10بالاعخًاد عهً بشَايح ) انًصذس: يٍ اعذاد انباحث

 

 انخُبؤ بقيى ايشاداث صُذوق انخقاعذ وانضًاٌ الاخخًاعي .2

اٌز١ّٙذ الاعٟ اٌّخزٍفخ )اٌجغ١ؾ ٚاٌّؼبػف ٌٚ٘ٛذ( ِٓ اعً اٌؾظٛي ػٍٝ افؼً أّٛرط رٕجئٞ ٌلإ٠شاد  ؼّبي ؽشائكرُ اعز

 SSEٚالً  RMSE( اْ افؼً أّٛرط ٌٍزٕجئ ثبلإ٠شاد اٌؼبَ أّٛرط ٌ٘ٛذ اٌزٞ ٠ؼطٟ الً 6اٌؼبَ ٚرج١ٓ ِٓ خلاي عذٚي سلُ )

ٙب لش٠جخ عذاً ِٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ  ٌزا ع١ؼزّذ ٘زا إٌّٛرط ِٓ اعً اٌزٕجئ ( اْ اٌم١ُ اٌّزٕجؤ ث6ٚوّب ٘ٛ ِلاؽع ِٓ خلاي اٌشىً سلُ )

 اٌّمجً ٠ٚلاؽع اْ ِئشش ا٠شاداد اٌظٕذٚق عٛف ٠شرفغ خلاي اٌفزشح اٌّمجٍخ. اً شٙش 12ثبٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ ٌلإ٠شاداد اٌظٕذٚق خلاي 
 

صُذوق انخقاعذ وانضًاٌ الاخخًاعي في انعشاق وقيى انخُبؤ اًَىرج انخًهيذ الاعي ايشاداث عًال يعاييش انخُبؤ باعخ :(6خذول )

 انًغخقبهيت نلإيشاداث انصُذوق بطشيقت هىنج

RMSE SSE Value Parameter Model 

307.4385 17013314 0.9990 Alpha Simple 

236.8246 10095458 0.6280 Alpha Double 

227.9884 9356166 0.9700 Alpha Holt 

0.3400 Beta 

 Time ا٠شاداد اٌظٕذٚق

19042.36052 2019M01 

19137.38234 2019M02 

19232.40417 2019M03 

19327.42599 2019M04 

19422.44782 2019M05 

19517.46965 2019M06 

19612.49147 2019M07 

19707.5133 2019M08 

19802.53512 2019M09 

19897.55695 2019M10 

19992.57877 2019M11 

20087.6006 2019M12 

 (.Eviews10انًصذس : يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح )
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 عهغهت انقيى انحقيقيت وانقيى انًخُبأ بها لإيشاداث انصُذوق :(6شكم )
 (.Eviews10انًصذس : يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح )

 ححهيم َخائح انخُبؤ  .3

ٚػغ ع١بعخ فٟ ىْٛ ٕ٘بن سإ٠خ ِغزمج١ٍخ رغبػذ طٕبع اٌمشاس رِٓ اعً ارخبر اٌمشاس ف١ّب ٠خض اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ لاثذ اْ 

ِغزمج١ٍخ خبطخ فٟ ف١ّب ٠زؼٍك ثظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ  أٚ ؽب١ٌخشاداد ِٓ اعً اٌٛفبء ثبٌزضاِبد ٠لإِلائّخ اٌٙذف ِٕٙب رؼظ١ُ ا

ٌجؾش اْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٌظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ِزؾممخ ِٚب اوذ ػٍٝ رٌه اخزجبس الاعزّبػٟ ار رج١ٓ خلاي فزشح ا

اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٚؼٍّخ أّٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ار اشبسد اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ٔفمبد ٚا٠شاداد 

( ٚثؼذ اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ اٌزٕجئ 4ٕذٚق ٚ٘زا ِب ِٛػؼ فٟ عذٚي سلُ )اٌظٕذٚق ٚاْ ٕ٘بن رؤص١ش ِزغٗ ِٓ الا٠شاداد اٌٝ ٔفمبد اٌظ

ار ثبعزخذاَ ّٔبرط اٌز١ّٙذ الاعٟ اٌّخزٍفخ ٚث١بْ افؼً أّٛرط ٌٍزٕجئ ِٓ خلاي ِمبسٔخ ث١ٓ إٌّبرط اٌضلاصخ ثبعزخذاَ ِؼب١٠ش دلخ اٌزٕجئ 

اْ  2019M1-2019M12لاي اٌفزشح اٌمبدِخ ِٓ اػطٝ أّٛرط اٌز١ّٙذ الاعٟ ٌ٘ٛذ الً ل١ّخ ٌّؼب١٠ش خطؤ اٌزٕجئ ٚٚػؼ اْ خ

( اْ اٌم١ُ اٌّزٕجؤ ثٙب ٌلأشٙش اٌّمجٍخ رٛػؼ أخفبع 5شٙش اٌّمجً ٚوّب ٘ٛ ِلاؽع فٟ اٌشىً سلُ ) 12خلاي ٔفمبد اٌظٕذٚق 

شٙش اٌّمجً وّب ٘ٛ ِلاؽع فٟ  12خلاي  ِئشش ٔفمبد طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ, ٚاْ ل١ُ  ا٠شاداد اٌظٕذٚق اٌّزٕجؤ ثٙب

( اْ ِئشش ا٠شاداد اٌظٕذٚق عٛف ٠شرفغ خلاي اٌفزشح اٌّمجٍخ, ٌزا فّٓ خلاي اػلاٖ رج١ٓ اْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ 6اٌشىً سلُ )

بٚص ٌظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ِزؾممخ ٚ٘زا ِب اوذد ػ١ٍخ إٌزبئظ فٟ اٌفزشح اٌّزٕجؤ ثٙب ار اْ ٔفمبد اٌظٕذٚق لا رزغ

( ٠ج١ٓ اٌم١ُ اٌؾم١مخ ٚاٌم١ُ اٌّزٕجؤ ثٙب 7الا٠شاداد خلاي اٌفزشح اٌّزٕجؤ ثٙب ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ِزؾممخ ٚاٌشىً سلُ )

 ٌٍٕفمبد ٚا٠شاداد اٌظٕذٚق.
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 انقيى انحقيقيت وانًخُبأ بها نهُفقاث وايشاداث انصُذوق :(7شكم )
 (.Eviews10: يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً بشَايح ) انًصذس

 

 انًبحث انخايظ: الاعخُخاخاث وانخىصياث 

  اولا: الاعخُخاخاث 

٠ىْٛ ؽغُ الا٠شاداد اٌّغزمج١ٍخ اوجش ِٓ ؽغُ إٌفمبد اٌّغزمج١ٍخ )رؾم١ك فبئغ( ِٓ  اْ رؾم١ك الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ لاثذ اْ .1

 اعً رغط١خ اٌؼغض اٌّزشاوُ ٚفمبً ٌم١ذ اٌّٛاصٔخ اٌضِٕٟ.

ْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش )الأفبق ٚالا٠شاد( عبوٕخ ثؼذ اخز اٌفشق الاٚي )ِزىبٍِخ أ اٌٝ اشبسد إٌزبئظ اٌم١بع١خ .2

 الاٌٚٝ(.ِٓ اٌذسعخ 
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ث١ٓ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق اٌٝ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؽ٠ٍٛخ الاعً  Johansen & Juselius اخزجبس أصٕبء رج١ٓ .3

 ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٌظٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ِزؾممخ. ثبرغب١٘ٓ

ْ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطؤ لإٔفبق لأ٠ئصش فٟ ا٠شاد اٌظٕذٚق ااْ  Vector Error Correction Modelٔزبئظ اٚػؾذ  .4

 %.20عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ٚاْ عشػخ اٌزؼذ٠ً ٚاٌؼٛدح اٌٝ اٌزٛاصْ 

ٚاشبسد ٔزبئظ دلخ اٌزٕجئ اٌٝ اْ افؼً أّٛرط ٌٍزٕجئ ثم١ُ أفبق ٚا٠شاد اٌظٕذٚق اٌّغزمج١ٍخ ػٕذ اعزخذاَ أّٛرط اٌز١ّٙذ  .5

 (.RMSE,SSE) الاعٟ ٌ٘ٛذ ٚفمبً ٌّؼب١٠ش دلخ اٌزٕجئ

  ثاَياً: انخىصياث 

 اٌّب١ٌخ ثبلاٌزضاِبد اٌٛفبء اعً ِٓ ٚاٌّغزمجً اٌؾبػش فٟ اٌّب١ٌخ الاعزذاِخ ٚرؾم١ك اٌّغزمجٍٟ اٌؼغض ػٍٝ ٢عً اٌغ١طشح .1

٠ّىٓ اٌزٛطً اٌٝ اُ٘ اٌؾٍٛي اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب اٌؾذ ِٓ رؼبظُ ِشىٍخ اٌؼغض اٌّغزمجٍٟ فٟ أظّخ الاعً  ٚاٌط٠ٍٛخ اٌمظ١شح

ٚرؾم١ك اٌزٛاصْ ِغ الاخز ثٕظش الاػزجبس ؽج١ؼخ إٌظبَ ٚاخز١بس الاعزشار١غ١خ إٌّبعجخ اٌزٟ رزٛافك ِغ  اٌؼّبْ الاعزّبػٟ

ػًّ ٚؽج١ؼخ إٌظبَ فمذ رٕغؼ اؽذٜ ٘زٖ الاعزشار١غ١بد فٟ رخف١غ اٌؼغض اٌّغزمجٍٟ ٚرؾم١ك الاعزذاِخ ػٍٝ اٌّذٜ 

 ٚاإٌظبَ فٟ اٌذٌٚخ فلاثذ ِٓ الا٘زّبَ ثبٌغ١بعخ الاعزضّبس٠خ اٌمش٠ت ٚاٌجؼ١ذ ٚلذ لا رظٍؼ ؽجمبً ٌطج١ؼخ اٌزشش٠ؼبد ٚلبْٔٛ 

دِظ طٕذٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٌٍؼّبي ِغ طٕذٚق رمبػذ ِٛظفٟ اٌذٌٚخ اٚ أشبء طٕذٚق ِغزمً ٠ّٛي ِٓ لجً 

 اٌؾىِٛخ اٚ أشبء ٔظبَ اٌزٛف١ش وّب فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ اٚ ػٓ ؽش٠ك أشبء طٕذٚق اؽز١بؽٟ ِغزمً.

أشبء طٕذٚق ِبٌٟ ٠زُ ر٠ٍّٛٗ ِٓ لجً اٌذٌٚخ ِٓ اعً ِٛاعٙخ اسرفبع اػذاد اٌّزمبػذ٠ٓ اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح ؽغُ الأفبق  .2

 اٌزؾ٠ٍٟٛ ِمبسٔخ ِغ ؽغُ ا٠شاداد اٌظٕذٚق.

الا٘زّبَ ثبٌغبٔت الاعزضّبسٞ ِٓ خلاي اعزضّبس اِٛاي اٌظٕذٚق فٟ ِشبس٠غ )رٕٛع ِظبدس الا٠شاد( رغُٙ فٟ سفذ  .3

ٚق اٌزمبػذ ٚاٌؼّبْ الاعزّبػٟ ٚاٌزٕٛع فٟ عٍخ الاعزضّبس فبٌزٛاصْ فٟ عٍخ الاعزضّبس اِش ُِٙ ِٓ اعً رفبدٞ طٕذ

 اٌخغبئش ثشىً وج١ش ٚرؼ٠ٛؼٙب ِٓ خلاي ٔٛع اخش ِٓ الاعزضّبساد.

دساعخ اوزٛاس٠خ ِٓ اْ اٞ ص٠بدح فٟ اٌّضا٠ب اٌّمذِخ ِٓ لجً اٌؼّبْ الاعزّبػٟ )اٌشٚارت اٌزمبػذ٠خ( لا رزُ الا ػٕذ اعشاء  .4

 .اعً ِؼشفخ ِذٜ اِىب١ٔخ رؾًّ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍظٕذٚق اػجبء رٍه اٌض٠بدح

 انًصادس 

  انعشبيت اولاً: انًصادس 

ل١بط اٌزٛاصْ ث١ٓ إٌّبفغ ٚالاشزشاوبد فٟ ٔظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ " ،ػّبد ػجذ اٌغ١ًٍ ،اؽّذ محمد ٚ ػٍٟ ،فشؽبْ [1]
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