
ومدفوعات الدولاز في ( في تكصي العلاقة الديياميهية بين ايداعات الديياز ARDL-GRUاضتعنال الإنموذج الهجين )

 البيو المسنصي العساقي

407 Page                 ٌنكهَح الاداسج والاقرصاد  6202نسُح انعششوٌ وانسُوً  انراسعوقائع انًؤذًش انعهًٌ انذون 

 َحو اقرصاد عشاقٌ ٍواكة انرحولاخ انرقَُح والاتركاس انشقًٌتعُواٌ / 

  2026 تموش/خاصعدد / الطية السابعة والعشسوٌ

 https://doi.org/10.31272/ijes.v24.1565 

 

 

 
 

 
 

PISSN : 1812-8742           EISSE : 2791-092X                Arcif : 0.375 

Using the Hybrid ARDL–GRU Model in Investigating the 

Dynamic Relationship between Dinar Deposits and US Dollar 

Payments at the Central Bank of Iraq  

تكصي العلاقة الديياميهية ( في ARDL-GRUالهجين ) الأنموذجاضتعنال 

   ومدفوعات الدولاز في البيو المسنصي العساقي الديياز بين ايداعات

  

 المطتخلص:

 

 / جامعة بػدادنلية الإدازة والاقتصاد

Abstract 

This research examines the relationship between dinar deposits and U.S. dollar 

payments at the Central Bank of Iraq using monthly data for the period January 2016–

June 2025. The ARDL model, the GRU neural network, and a hybrid ARDL–GRU 

model were applied. The results show that U.S. dollar payments are stationary at levels, 

while dinar deposits become stationary after first differencing, and the two series 

exhibit a significant positive long-run cointegrating relationship. The linear ARDL 

model has a limited ability to capture sudden shocks, whereas the hybrid ARDL–GRU 

model achieves superior forecasting performance both in-sample and out-of-sample. 

The findings confirm the Central Bank of Iraq's efficiency in managing domestic and 

foreign liquidity and maintaining market stability and provide three-month-ahead 

forecasts for U.S. dollar payments. The research recommends adopting hybrid models, 

incorporating additional economic variables, and using larger sample sizes to improve 

forecasting accuracy and support monetary policy decisions. 

Keywords: Central Bank of Iraq; Dinar Deposits; US Dollar Payments; Time Series 

Analysis; Autoregressive Distributed Lag (ARDL); GRU Neural Network; Hybrid 

ARDL–GRU Model. 
 المطتخلص

  حث دددد  حث ك دددد    
   ادددداال وم حثدددا  لا ح ادددد       

يهدددال حث إدددح يل اإعلاددددي حثايددددت اددددار  حعددداح وم حثددددايدولا حثادددكح ف
  
ن ادث نددو ل  حث دو      اوتدداماحي الاو دوم ةدده  ت افدر  حث ددنف

.  اددت اي  دن ي  ددل   6062 ثفوعددت ير دكح   6002حثادكح ف

     ح ايددومحم حث ل  ددت
 ARDL إ  ددل   يبددار  عب دد  اددار  GRUحث ا ددكلان  حثشدد  ت حثايدد لاتARDLح  إدداحلا حثدديح ف

 GRU   أظهكم حثداوئج أ  تعسعت اداال وم حثدا  لا ح اد     تواادت  ددا حث سدال  .I(0 يدار  ايد س تعسدعت  
    

م ى  عددت حث ددا  ال  ددت I(1حث ددكا ح  )  حخددي حعداح وم حثددايدولا توااددت ااددا  ظهِددك حثسعسددعاو   يدددت اشواددي اشددنف
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   ARDL حاضس أ  حلإ  ل   حثمر   ااد  ت يييوئلًاو. 
ع اع  ددالان اإدا  ن  دل حثا دوص حثيدااوم حث  و  دت    

و تلحم  حخدي حثا ددت أ  خولا هدو.  ا  دا حثدادوئج   دومن  ARDL–GRUيار  عإ ن حلإ  ل   حثهبار  
ً
أ حمً ان ؤً و اا لد

  ي حلان حثسدددد لثت حث إعلاددددت  ح  د لاددددت  حثإ ددددو   ددددل حتددددا 
    
كحلا حثسددددلا  ن ددددو ا دددداي الداددددوم حث ددددد  حث ك دددد   حثاددددكح ف

ن تيتددددت أةددددهك اسددددا  علات.   ددددل     إ خدددددو) حث إددددح او ا ددددو  حثد ددددو   حثهب دددددت  ثع دددداال وم اوثددددا  لا ح ادددد     ث ددددنف
حم حدايو عت يضوالات   حتاماحي   دوم  ادلات أكنر ثاإسار   دت حثان      ت دكحلاحم حثسلاوتت حثد اعت  .اافنر

   حعاح وم حثايدولا  ااال وم حثا  لا  حثسيتي حث ادلات  ح  إاحلا  السئيطية:الهلنات 
حث د  حث ك    حثاكح ف

     ح ايومحم 
 .ARDL-GRUحثهبار  حلإ  ل     GRUحثاي لات    حثش  تARDLحث ل  ت حثيح ف

 المكدمة

  حثدظددوي حثد ددا   ح
 
 حعدداح وم حث يددولال ثددا  حث ددد  حث ك دد   اددث حثكنددوئ  ح توتددلات  

ّ
دداددددا ُـ   اد

 
ث ددول   
.  وثً دو ادو   

 
حثاكحا. ي  اا ي نأ حن لائيست ثاإ  ن ح تدا كحلا حثد دا   ضد و  تديات حثبهدو  حث  د 

اإا ظ حث يولال حثابولا ت اب م اث أالحثهو نويالاوىلاوم حث حالات أ  حخالاولا ت ثدا  حث دد  حث ك د    
  حثسدلا  حثداإ

 
شت اادك  حثد دا.  كشدشي ح اك حثي  يتد س ثخخدنر اكحد دت حثسد لثت حث وثلادت حث اويدت  

  اد لادي تلاوتدت   اعدت  دنر 
 
ح عاح وم ايالا اهت اث ايو لا ا   ي حث دد  حث ك د  . ا دو هسدويت  

أ  حم اااا ن.  اث أيت ييه ح   حم ه  ااال وم حثدا  لا ثع دد  حث ك د   ادث خدي) ادو عادكل 
حم حثا يم ح  د لات(  إ   لاحتت  اإعلادي حثايددت ادار  حعداح  وم حثدايدولا  اداال وم   واين ا    شر

 أتوتدددددلًاو ث هدددددت  ثلادددددت   دددددي 
ً
  حثادددددكحا  عاادددددنر اددددداخ 

حثدددددا  لا ثدددددا  حث دددددد  حث ك ددددد    يوثميدددددل    
  ح تدددددددددا كحلا حثد دددددددددا   حث دددددددددول   دددددددددل يدددددددددا تدددددددددلحم

 و ددددددددددولا  حث وي ددددددددد .حثسلاوتدددددددددت حثد اعدددددددددت  أتكيدددددددددو   
(Dey&Salem, 2017) ثت اث  يدان حثا دكحلا حث لحالادت

ّ
شوم ضد ث حثشد (GRU)اار  تيث نسخ ااا

  حثاإددداعح  إ ددو ن حثضددد   اهدددال 
  اددلحالف

حثايدد لات حثا كحلا دددت  يلاددح ادددت ا علاددي  دددا  حث ادددوايم   
  
ا علاددددي حثاا لاددددا حثإسددددو ر      حثادددددأتنر  ددددل ح  حم. أظهددددكم حثا  لا دددددوم حثاب   لاددددت  ددددل اب دددددل لف

ثددت MNIST  IMDB الاو ددوم
ّ
اإ ددن  اددوئج ا وتعددت ( GRU1  6GRU  3GRU أ  حثد ددو   حث اا

  ااددد  حثإدددو م. (GRU)صددديثلإ  دددل   ح  
   دددا  حث ادددوايم عيدددي يل حث عدددح   

اددد  ا علادددي   دددنر   
  ااوثبددددت تيتددددي  ادلاددددت 

 كشددددنر يدددديه حثداددددوئج يل ياشو لاددددت حتدددداا و) يدددديه حثد ددددو   ا  ددددومن أكددددنر   
  (Majeed, 2019)اددددو ) حث ويدددح .ى  عدددت     حثاضدددإلات ااددددت حثان ددد 

  لا  وادددين ا ددد  حثا عدددت   
  اادددا  ددوي 

ددل ثعددايدولا حثادددكح ف حم 6003حتددا كحلا تددداك حث د . ح ا دددام حثالاحتدددت  ددل اإعلادددي حث افدددنر

ددل حثكتدددو  ا وادددي حثسدددلا حث دددلح     حث دددولاا ا ده دددو   حيالاوىلادددو م حثد دددا حثكئيسدددت  ه  تددداك حث د
حم حثا عدت ادث د دي حث دد  حث ك د  . أظهدكم حثدادوئج أ  حث دد  حث ك د    بدس  ح  دلر    ا لاادوم  شر
ددددل  اددددد    حثسددددداك حثكتدددددو   حث دددددلح    ا دددددو تدددددو ا  دددددل حتدددددا كحلا تددددداك حث د

  ا علادددددي حث بدددددلن ادددددار 
  

  حثسدددددددددددددددددددددددددددددلا
  ح يالاوىلادددددددددددددددددددددددددددددوم  تلابدددددددددددددددددددددددددددددت حثاددددددددددددددددددددددددددددداخيم حث    دددددددددددددددددددددددددددددت   

 لاس  .ح م دددددددددددددددددددددددددددددو    
  حثاددكحا  (ALSharaa&Rahi, 2020)حث وي ددو 

اددأتنر حعدداح وم حث دددلم  ددل حثد ددل ح دايددو     
ن    اوتددددداا و) أ  حم 6004 ثفوعدددددت  0990خدددددي) حث دددددنف

  يلادددددح أظهدددددكم  ادددددوئج حثاإعلادددددي ح ييدددددو  
 يبدت ح عداح وم  حثددواج حث إددل   (SPSS, Excel) حثاإعلادي ا دي

  دل   يددت يعبوالادت د  دت اددار 
أ  يبدددددت ح عدددداح وم هشددددها ا ع ددددوم  دددددل اددددك حثسدددددار   ااددددا ادددددأتكه حلإ  ددددول    دددددا أظهددددك حث إددددح 

    ددت ح تددا كحلا  حثاد لاددت حثلىدلادددت
ح أي لادددت ح عدداح وم   

ً
 .او  ضددوا حثسلاوتددلات  ح دايددو عت  ا  ددا
ثاإعلادي حثايددت ادار  تدعلم (Greenwald et al., 2023)ت داي حث د  ح يالاوط  حث لاالاحل   لاحتد

. حتدددامااة حثالاحتددددت   ددددو   اإعلاعلاددددت خيلاددددت  ددددل  دددالات  حتددددا كحلا حثدظددددوي حث ددددول  ح عددداح وم حث  د
  أتددداولا حث وئدددان  دددل ح عددداح وم خدددي) 

الاو دددوم حث يدددولال ح ا   لادددت   أظهدددكم حثدادددوئج أ  حثافدددنر   
ن    تدداحم خ ح دت   كّ  حث يولال ث موىك اادو ) حتدت  ولاحم 6063 ثفوعت  6066حث نف

ضدم ت   
ى  عدددت ح  دددي.  ي ددددة حثالاحتدددت أ  ا عددد  ح عددداح وم عاددد   ادددث ح ا دددو) حثسلاوتدددت حثد اعدددت  دددنر دددددون 
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  حث   دددوم 
 
. خيلصًدددو    

 
  حثلدددة  حادددو ير دددا اددث ضددداص حثدظدددوي حث  دد 

 
   ث ددددو  

 
حلإدددكح  حث  ددد 

  اايددص اا ع ددوم أتدداولا حث وئددان.  أ  ح  ا ددو   ددل   ددو   توااددت ثا ددايك 
اك  ددت ح عدداح وم دددا  حثددلف

دالات   يددل اددو  يد    حل ا  لا ددوم  ددنر  دلا ددت ثع مددوىك  ا ددو ير ددا اددث حيا وثلاددت يددا ث أ اددوم ا د
 (Khudair & Al-Shara, 2023) لاس حث وي و  .يها  حتا كحلا حث  تسوم حث وثلات بششي ا وشر 

ن أتدددك حثشددد ل) حث دددول      حثادددكحا خدددي) حث دددنف
 
ددالات     6060 ثفوعدددت  6000 دددل يبدددت حثل حئددد  حث  د

  اإعلادي ي  دل   ح إداحلا خدر  ااادا  اي   دت EViews 10 ح ا دا حث إدح  دل اك دواج
 
  (OLS) 

 أ  حم حثشد ل) حث دول   حثل حئد  حث  دالات. أظهدكم حثدادوئج   دل  حلاا دوص ددل  
ث لادوس حثايددت ادار 

دددالات ععلاددددو اافددددنر أ هدددد ن اددددار  ح   حم  حثل حئدددد    نددددو   حثاددددأتنر ح اددددك  ث افددددنر  ددددا  حث يودددددوم حث  د
  
 
دحل حيل   ا د ددو نددو  أتددك اافددنر اددك ا حث يددولال ضددالاص.  أ    ددو ن حثشدد ل) حث ددول  هسددو ا   حث د
  
 
اار د  ح تدا كحلا حث دول     دو ن حثسد لثت حث وثلادت ثدا  حث يدولال  لا دت أ  اسدال  حثشد ل) حث دول   

ي  .حثي ددددد ر ا ولا دددددت ادددددا ) حثبدددددلحلاحثادددددكحا ادددددو  ح)     
 
 ,.Mienye et al) ل حث دددددوي ددددددا

   ثد  ان اهدو ح توتدلات ا دي(2024
 
 RNNs اكح ادت ا يدلاعلات ثعشد شوم حثايد لات حث ا دكلان  ا دو  

يددات الضدد س  BILSTMS  ESNs ح كددنت ا ددااًو ا ددي  حثد ددو   LSTMs  GRUsح توتددلات  
   ثددد  ااوثبدددت حثعفدددت حثي لاالادددت   حثاادددكل  دددل حث ددديي  

اي لا واهدددو حث ماع دددت  دددنر حث بدددو م ا دددو   
اإعلاددددي حثايدددددت اددددار  يبددددت  (Tabaqchali, 2024)  لاس حث ويددددح . حثان دددد  اوثسيتددددي حث ادلاددددت
ددددد ثعدددددا  لا ثع يدددددوا ا لااددددوم حثدددددا  لا  أتددددداولا  ددددل  اددددد  حلإةددددولان يل أ  حث ددددد ح  حث يدددددالا حثكئي   حث د

  حث دد ح  ع  ددي أ حن اه ددت ثعاددأتنر  ددل أتدداولا 
حثمددو .  أظهددكم حثداددوئج أ  يبددت ا لااددوم حثددا  لا   

دددل   أ  ي حلان يدددديح حثإبددددت بشددددشي ااددددو) ع  دددددث أ  هسددددو ا  ددددل حتددددا كحلا حثسددددلا  ايدددددإ س  حث د
 حثسددلا حثكتدو   حثسددل 

 ,Al-Birmani & Hassan)   لاس حث وي دو  .ا حث دلح  حث ك ددوم ادار 
ن اددث (2024   حثاددكحا ثع ددنف

 6007اإعلاددي حثايدددت اددار  ح يالاوىلاددوم ح  د لاددت   واددين ا دد  حثا عددت   
ثاإعلادي ح لاا دوص  (Bounds test)   و   يييوئلات ا دي حخا دولا حثإدا    اوتاا و) 6060 ثفوعت 

م  حثادددددلح   ادددددار  حث افدددددنر ث. أظهدددددكم حثدادددددوئج أ  يددددددوم  يددددددت اشوادددددي ى  عدددددت ح  
ادددددار    ددددديحث شدددددنف

ح يالاوىلاوم   واين ا   حثا عدت  اد    دل  ادأتنر  حضدس  دل حتدا كحلا تداك حث دل  حثاضدمت. ن دو 
  اإ  دددن اسدددال  أا دددي ادددث ح يالاوىلادددوم ادددث خدددي)  أكدددام حثالاحتدددت  دددل ددددالان حث دددد 

حث ك ددد     
تلاوتددوم ااوثددت  ادد  ح تددا و ن اددث أ  حم يييددوئلات ثاار دد  حث اوثلاددت ح دايددو عت  حتددا كحلا حثدظددوي 

   (S. H. A. Ali, 2025)  لاس حث ويدح .حث دول  
اددأتنر  وادين حث د ح  ثعا عدت حث اا دان ندأ حن لائيسدلات   
ددل  حثسدددلايكن  دددل حثاضدددمت    ثددد  ادددث    تددداك حث د

  ثاإ  دددن ح تدددا كحلا   
حث دددد  حث ك ددد   حثادددكح ف

حم  ي ددد  حثا دديم ح   ن ادددث خددي) شر  دددنر   ددل حثاددداخيم ثع ددنف
. 6063 ثفوعدددت  6007 د لادددت  ادد  حثنف

   واددين حث دد ح   ح  بشددشي   ددنر اددار  
  ا ددو عا دد  6002  6002ا ددار  حثداددوئج أ  يبددت حث اددوايم   

  ي حلان حثسددد لثت  حتدددا كحلا حثسدددلا. ح   حم حلإييدددوئلات حث سددداماات كشددد ي اإعلادددي 
 هدددل  حث دددد    

     ح ايدددددددددومحم 
 حخا دددددددددولاحم ح تدددددددددا كحلا ت. أظهدددددددددكم حثدادددددددددوئج أ  ARDLحث ل  دددددددددتح  إددددددددداحلا حثددددددددديح ف

ددددل  اإ  دددددن  ددددد ا ادددددث حثادددددلح      تددددداك حث د
  ا علادددددي حثايادددددي    

حثاددددداخيم حث سدددددا كن تدددددوي ة   
يا حث ويددح .ح دايدو    لا ددت حثاإدداعوم حثسلاوتدلات  ح دايددو عت

 
 لاحتددت  (Airlangga, 2025) دددا

ن  (CNN) اإعلاعلات ةواعت  ات ا  لات أ حم   و   حثشد  ت حثايد لات ح ثا والادت  حثديحككن ى  عدت  ديدنر
.  أظهدكم حثدادوئ (GRU)   يدان حثا دكحلا حث لحالادت (LSTM)  ديح     حثان د  اإدا ث كسدل و  

ج أ    
و   GRU ا دلا يييدوئلًاو  دل حثد دو   ح خدك . أادو ي  دل   CNN ي  دل  

ً
ا دا أظهدك أ حمً االتدي

  يدددددار  ندددددو  أ حم
دددددو ادددددار  حث  دددددومن حثإسدددددوالات  حثادددددددت    

ً
 لاس حث وي ددددددو   .أضددددداص نسددددد لًاوLSTMالح  

(Abed & Mohammed, 2025) (حم حثشدد ل يددو  ددل   حئدد   حثايدددت اددار  ادد شر حث ددول   اأتنر
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ن    حثاددكحا خددي) حث ددنف
 
حم لائيسددلات ا ددي 6063 ثفوعددت  6000حث دددلم   .  لا دد م حثالاحتددت  ددل ادد شر

دددددددحل حيل     حث ددددددددك   حث  دليددددددددت ثع يددددددددوا حثمددددددددو   ATM ددددددددا  اددددددددك ا حث يددددددددولال  أ هدددددددد ن حث د
دددددالات.  ددددنوم يل حثمدددددااوم حث  د د   حث ادددددك   حثد دددددا   اهدددددال دلادددددوس ادددددا   صدددددل) ح ادددددكح   حث ر

     ح ايددومحم حث ل  ددت  
(  خا ددولا حثاشواددي ARDL ح ا ددام حثالاحتددت  ددل ي  ددل   ح  إدداحلا حثدديح ف

م   يادددايو حتددداا و) ي  دددل   ايدددإ س حثميدددأ   (. يلادددح أظهدددكم حثدادددوئج أ  ح تشددددولا ECMحث شدددنف
  اار دددددد  حثشدددددد ل) حث ددددددول   ث ددددددث اسددددددا  وم 

 
دددددحل حيل  هسددددددوي و    دددددالات  أ هدددددد ن حث د حث دددددك ا حث  د

  حثادكحا اإادو  يل ح  تشولا ا
 
و ا ح) ادم ضدت ا ولا دت اوثدا ) ح خدك .  أ  حث نلادت حثاإالادت حث وثلادت  

دالات اإددا     ا دد  ضدداص حثددل   حث ددول   حث  ددت اوثدظددوي  اإسددار    أ  حتدداا و) حثمددااوم حث  د
  حلإعاحا  حثسدإ . 

 
    يل او ي تك  ل تعلم ح اكح   

 
  ضدلم حثالاحتدوم حثسدوا ت  يت دار   حث   

 
 

ددد م  ددددل أ  أ 
 
   حثسلاوتددددت حثد اعدددت ثع ددددد  حث ك ددد   دددددا لا 

ف
عددد  ح اإددددوث حث ااع دددت اوثددددايدولا حثادددكح 

حم حثشدد ل) حث دول   الحاددي ا سددنر ت 
دل  ح يالاوىلاددوم ح  د لادت  أ  ادد شر حم ا ددي تداك حث د اافدنر

ن ادار   حم  حم صدعت  حضدإت او تدا كحلا حثد دا   ادلا  حثايددت حث  دوشر لائيسلات   ا  أ  ييه حث افدنر
   يعددداح

 
 او يا دددوي حث دددو 

 
 وم حثدددايدولا  ن افدددنر ا سدددنر (  اددداال وم حثدددا  لا   افدددنر ادددوا ( ثدددت اإدددظ

  دوئلادت  يدوالا لادت دوئ دت اديحاهو.  ثديث   يهدال يديح حث إدح يل تدا يديه حث بدلن ادث خدي)  د ) 
(  ARDL-GRUيييث حث افنر ث  اإعلاي حثايدت حثايدوالا لات ا ده و اوتاماحي حلإ  دل   حثهبدار   

  ادددار  حثادددك  االاددد
شدددلّث  دددل ى لاادددت حثا و دددي حث ددددو  

ُ
  ددددا ك

حم حثالحادددي حثمولا لادددت حثدددلف ح  دددث ادددأتنر
ً
ا

 .  
  تلاوا حث د  حث ك    حثاكح ف

 حثد ا  حث إل   حثيع   ل حثا عت ح  د لات   

 ميَجية البخح. 1

  اإعلادددي ى لاادددت حثايددددت ادددار  حعددداح وم حثدددايدولا  :اولًا: مشكككهلة البخكككح 
اش دددث اشدددشعت حث إدددح   

  .  اددداال وم حثدددا  لا   اإاعدددا حلإ  دددل   حث لادددوه  ح نسددد  ثا  لاعهدددو
ي  اا  دددي حث بدددلن حث إ لادددت   

   ادااج ادار    دو    ادلادت دلاوتدلات ا دي 
  حثسلاوا حثاكح ف

 ARDL لاو   لاحتوم اي لا لات     تلا و   
  اإعلادددي حثايدددددت ادددار  اافدددنر  حث إددددح  اددد  حخا دددولا حث ددددالان  GRU   دددو   ةددد شوم  يدددد لات ا دددي 

  
 .  ل     يل او هسعى ييح حث إح يل ااوثباوحثان ؤ ت ثلإ 

يهدال حث إدح يل اإعلادي تدعلم يعداح وم حث يدولال اوثدايدولا ثدا  حث دد   :البخكح  ثاىياً: ٍدف

  
و ث اال وم حثا  لا  اث خدي)  لاحتدت خيوئيدهو   اك  و  حث ك    حثاكح ف

ً
ح اُس   ً او ا ولايو ا شر

  ادددوم يىددولا ان دد   يبددار  عاا ددا 
دد   حتددا كحلا(  تددت حتددت  ولا يدديه حثايدوالا لاددت   

 
حث ادلاددت  حابددوه  ا ع

ن  ى  عدددت ح  دددي   اإاعدددا ح ايدددومحم حث ددد ل  ARDL دددل   دددل     خا دددولا حثايددددت حثالح  لادددت ديدددنر
 lagsاح وم  حث ددددداال وم     ددددل   ةددددد  ت  يددددد لات اا ددددكلان ادددددث  ددددد ا ( اددددار  حلإعدددددGRU  ثا دددددوص 

ح   ددوص  ددنر حثميلاددت  حثددايدوالا لاوم حث ا ددان  ا ددي حثيددااوم حث  و  ددت(  اهددال حثان دد  حثددداد ن 
ح يل الاو وم حلإعاح وم حثسوا ت. 

ً
 ا سال  ااال وم حثا  لا حتتدو 

 اٍنية البخح: ثالجاً

حم يك دددددت   اإاعدددددا ى لاادددددت الاو دددددوم-0 -6002يعددددداح وم حثدددددايدولا  اددددداال وم حثدددددا  لا خدددددي) ادددددنف
  حثاددددكحا   ه   ( 6062

ك صددددللان  حدالاددددت  ددددث  يدوالا لاددددت حثيعدددد   ددددل حثا عددددت ح  د لاددددت   
ّ
ا ددددو يددددلا

عت حثدوابت  ث ح  إاحلا حث حئص
 
 .خيلن ثا و   ح تتداو وم حثُ ضع

(.  ادلاك ARDL, GRU, ARDL-GRU  دل   ح ا دي  ادث خدي) ا ولا دت تديث   دو    حخالاولا حلإ -6
ددد    ثأ حن ان ؤ دددت دواعدددت ثعاي  دددن

ّ
و  ا دددو عُاددد ّ  حثاميدددلا   يالاو دددوم اعالد

ً
 ددداال وم حثدددا  لا اسددد  

ي اموىك دعت حثس لثت. 
 
 حث د  حث ك    اث حثا  لا     ع

  خ حئث حث د   : مجتنع وعيية البخح:زابعاً
 حعاح وم حثايدولا  ح  ول  حث  وثغ حث ل  ت   
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   اك  ددددو( أاددددو ادددداال وم حثددددا  لا ا  ددددي  ح  ددددول  حث  ددددوثغ حث اال ددددت اددددث حث ددددد  
ف
حث ك دددد   حثاددددكح 

  يل حث يددولال حث بدددو ن نواددت  تددلحم  ددنر  وادددين ا دد  حثا عددت ح  د لاددت أ  يدددلح م أ  
ف
حث ك دد   حثاددكح 

 اشويان ث ي حث افنر ث.  007تإ  اث حثكصلاا( 

ج حثاإعددلال  حث لاددوه   ثاإعلاددي حثايدددت اددار  ح ا ددا حث إددح  ددل حث ددده : مككيَا البخككح: طككاًخام

.  اددددت الظلاددددص   ددددو   حثسيتددددي   
ف
  حث ددددد  حث ك دددد   حثاددددكح 

 
يعددداح وم حثددددايدولا  ادددداال وم حثددددا  لا  

 GRU(  يل  و دددد  حثشدددد  ت حثايددددد لات ECM  ددددل   ايدددددإ س حثميددددأ  ح   ARDL  ددددل   ححث ادلاددددت  
 اإسددار   دددت حثان دد   ادد    اهددال ا سددنر حثايدددوم ح دايددو عت ARDL–GRU  ددل   حثهبددار   ح  

ح  ل ااوينر يييوئلات  حخي  خولا  حثا دت
ً
 .ا ولا ت أ حم حثد و   ح ا و 

 الصماىي والمهاىي: الإطازضادضاً: 

0-  
 .حثإا   حث شو لات: حث د  حث ك    حثاكح ف

ن -6  6062 ثفوعددت  6002حثإدا   حث او لادت: ادت حثإيدل)  دل حث لاو دوم حث اعلادت ثلإعداح وم خدي) حث دنف
اث حث د  حث ك    اادا أ  ا دة امدوى اهت ادث د دي  واادت افداح ا نعلادت حلإ حلان  ح دايدو   ا ل د  

  6204حث ادددددو  حث دددددكدت اوثادددددا    .اا 
. أادددددو اددددداال وم حثدددددا  لا ا دددددا ادددددت 6062ا9ا02(  حث ددددد لا    

  حث لدددد  حثكتدددو  ثع دددد  
حثإيدددل)  ع هدددو ادددث ا   دددك حلإييدددوئلات حثسدددد  ت ثع دددد  حث ك ددد    حث نشدددللا   

 www.cbi.iq.) 

 المحوز الاول: الجاىب اليظسي

     ح ايومحم حث ل  ت  
 (Autoregressive Distributed Lag -ARDLي  ل   ح  إاحلا حثيح ف

  ح دايو  حث لاوه    دا ات ىكيو   ) ادكن ادث 
 ييح حلإ  ل   اث حثد و   حث لاوتلات حث ه ت   

ّ
عُاا
   لاحتدت (Pesaran & Shin, 1995)د ي 

 (Pesaran et al., 2001)تت  دك  ايد  كه   
ً
حتدابوات
ح   اإعلاددددددي حثسيتددددددي حث ادلاددددددت   ه  حخددددددايل  لا ددددددوم حثاشواددددددي اددددددار  حث افددددددنر

م ث شددددددشعت ةددددددوئات   
حم  ي  يا ددددنر   م اددددار  حث افددددنر

  حلإ  ددددل     ثاإاعددددا حثاشواددددي حث شددددنف
 ARDLح دايددددو عت حثاحخعددددت   

حم ااشواعت اث حثالا ت حثيد   ت    حثااواي ا  اافنر
      I(1) ادث حثالا دت ح  ل  I(0)ا ك  او   

  
  ضدلم   ددل  اافدنر اسدا ي   I(2) حيدا   دل أ    ا ددل  ااشواعدت ادث حثالا ددت حث و لادت 

    .  
حيددا   
يدددددددددددددددددددددددديح حث إددددددددددددددددددددددددح  ع  ددددددددددددددددددددددددث  اواددددددددددددددددددددددددت حثيدددددددددددددددددددددددددلافت حثاواددددددددددددددددددددددددت  اددددددددددددددددددددددددن حث او ثددددددددددددددددددددددددت حثاوثلادددددددددددددددددددددددددت: 

(Chancharat&Suwannapak, 2024) (1)     
 
يلادددددح أ :                 

ااواددددددي   ااواددددددي ح  إدددددداحلا     حثإددددددا حث واددددددة     حث افددددددنر حث سددددددا ي     حث افددددددنر حثاددددددوا      
     ح ابدوه  

     ح ايدومحم حث ل  دت   حثميدأ حثاشدلح  
    دث  اوادت ااو ثدت ي  دل   ح  إداحلا حثديح ف

∑           اوثيدددددددددددلافت حثاوثلادددددددددددت:            ∑           
  
   

 
: ARيلادددددددددددح أ :             

Autoregressive model (p)  DL :Distributed Lag   
  
  

  
ن ح  ي.    ااوايم حثايدت دينر

 ي  ددل   عااددنر  : ECM (Error-correction modelling)إنمككوذج تصككخيط ا  كك  

ح( ECM  حثميددأ ايددإ س
ً
 اددار   عددااج اإعلاعلًاددو يىددولًاح يددلاك يلاددح  ARDL لإ  ددل   ى لاالًاددو حاادداح 

ن حثا و يم    ح  ي ى  عت حثالح  لات  حثايدت ح  ي دينر
 ايديعس حتداا و)  إ   حيدان  صلافت   

   ح  إكحل ا احلا  ث ثعاا نر   وم حثميأ ايإ س
ن     ادار   حث  دالان حثادلح    يدت  ث حثسوا ت حث نف

حم  ح  ادددلانر  حث افدددنر ً   ا سدددنر
ً
  ا علاعهدددو  دددل  حثسدددلايكن حثيدددااوم اإعلادددي ث لا لادددت ااشدددوا 

ً
 اسددددا   

   اإللا ددددت أ حن عباعددددو حثددددي  حثسدددد  
م حثاشواددددي حخا دددددولا     ح دايدددددو عت حثايدددددوم  ا سددددنر  حث شددددنف

 (Rocha, 2006) (ten Cate & Franses, 2008) (Pesaran et al., 2001).والمالية
  اإا  واهدددو ادددث أ دددي يعبدددو  دلا دددت حثميدددأ   ادددن ( اددد6يدددات ي دددو ن  اوادددت حث او ثدددت لاددددت  

  ااددداعي   
           حثيلافت حثاوثلات: 

 
        ∑  

 
  

   
 ∑  
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  يس  حث او ثت أ يه  يات حضدوااهو حل حث او ثدت حثاوثلادت ن افدنر ا سدنر  
ف
 ياا يسو  دلات حث لح 

ن حايددوم  حيددان   إيددي  ددل حثيددلافت حثاواددت    حثيددلافت  ث ددنف
 
لإ  ددل   ايددإ س حثميددأ  ن ددو ا ددار   

∑                          حثاوثلاددددددددددددددددددددددددددددددددت:           
   
    ∑           

    
    

ااددوايم حثايدددت ى  عددت           ع  ددي حث ددكا ح  )    يلاددح أ :               
ن ح  دددي.            ح  دددي   هشدددنر يل ش دددت : ااوادددي حثااددداعي     اادددوايم حثايددددت ديدددنر

(  ااددل . ي  0,0-اااعي حث لات حثإ لا ت ثع افنر حثاوا  اوابوه دلا و حثالح  لات   ا ل  دلا ادو ادار   
حثفددك  اددث يضددوات اافددنر ايددإ س حثميددأ يل حث او ثددت يددل لايدد  ح  ددي حثي  ددي اوث يددنر  أاددو أخددي 

حم حث ا وى ددت  ددوم ثضدد و   يدوالا لاددت تددعلا ت  اددد    ددل  اشددشع   اك دددوم حث افددنر
ت ح لاا ددوص حثدديح ف

 .  
ف
 (Hassan & Shoman, 2014)ثع لح 

 اأ هو( GRU  حث لحالات  كحلااحث  يان ااكل :(GRU لتهساز البوابيةالشبهة العصبية )وحدة ا

 ,.Chung et al) د ددي اددث اي  كيددو  اددت( RNN  حث ا ددكلان حثايدد لات حثشدد شوم أ ددلحا اددث  دد ا
 حثاددددددالا     دددددددة  ا علاددددددي ح  ددددددي  ى  عددددددت ح  ا ددددددو حم حثا ددددددوص اددددددث حلإ  ددددددل   ثا  ددددددار   (2014
   ااإش دددو  لائيسددد اار   ادددلحااار   حثليدددان يددديه ااضددد ث. حثا دددولا  اادددا)  اإسددار  

 
 حث لاو دددوم ااوثبدددت  

 (Reset Gate حثاا ددار   ي دددو ن  يلحاددت  Update Gate حثاإدداعح الحادددت  ي ددو حثليدددان   حخددي
    حثددداإشت حثدددديحككن  ثلاددددوم اددددار   اددددااج أ هددددو يلادددح

 او يا ددددو  حثاإدددداعح الحاددددت ادددداإشت.  حيددددا      
و  اإات هو حثسوا ت اوث اعلاوم

ً
 نسدلاو   دل حثاا دار   ي دو ن الحات  اا ي حثباعان  ثع اعلاوم  ا 

   حث ه دددددت  ددددنر  حث اعلادددددوم  ابويددددي
     

 ثليدددددان حث  وضدددددلات حث اددددو  م صددددد غ  اواددددت ع  دددددث. حث ددددو  
   (Abd & Almohana, 2024) (Pan, 2024): عل   ن و  حث لحالات ا كحلاحث

(5)                    ̃  
(6)                    
(7)  ̃                          
(8)                      

 يلاح أ : 
 t))انًعهوياخ انًسرخهصح حري انضيٍ  tانحانح عُذ انضيٍ  :   

 تواتح انرحذٍس انرٌ ذقشس الاحرفاظ تانًاضٌ او الاعرًاد عهي انحانح انجذٍذج. :   

 .t-1انحانح انساتقح عُذ انضيٍ  :     

 تواتح إعادج انرعٍََ.انًحروى انًششح انجذٍذ ٍحسة يٍ خلال عًهَح غَش خطَح تاسرعًال يذخلاخ انحانح والاعرًاد عهي  :  ̃ 

  : 

ٍ عذيه. إرا كاَد انُرَجح قشٍثح يٍ 0,1دانح انرفعَم نحصش انقَى تٍَ ) ٍ انرحكى تًشوس انًعهويح ي ٍ انثواتح ي ذعطٌ انثواتح  0( نكٌ ذرًك

    ذعطرررٌ انثواترررح قرررشاس انفررررح نهسرررًاة تًرررشوس انًعهويرررح. وذكررروٌ  رررَ ر ا:  1قرررشاس الاغرررلاا  وإرا كاَرررد انُرَجرررح قشٍثرررح يرررٍ 
 

     
(Essang et al., 2025)   

 يذخم حانٌ. :   

 يصفوفح الأوصاٌ انرٌ ذشتظ انًذخم تثواتح انرحذٍس. :   

 الأوصاٌ انرٌ ذشتظ انحانح انساتقح تثواتح انرحذٍس.يصفوفح  :   

     : 

ٍ اذخار أحذ انقشاساخ انًُاسثح انًرًثهح تـ)إرا كاَد انُرَجح -1, 1دانح انرفعَم  نحصش انقَى تٍَ ) ٍ تواتح إعادج انرعٍََ ي ٌ ذرًك ( نك

 ٍ ف زا  1-لا ٍسًح تالإضافح  وإرا كاَد قشٍثح يٍ  0يٍ  ف زا ٍعٌُ انسًاة تئضافح انًعهويح انجذٍذج  وإرا كاَد قشٍثح 1قشٍثح ي

 (Essang et al., 2025)ٍعٌُ انسًاة تئضافر ا وحزف يعهويح ساتقح فٌ انوقد راذه(. وذكوٌ  َ ر ا: 

       
      

      
   

 يصفوفح الأوصاٌ انرٌ ذشتظ انًذخم تانًحروى انًششح انجذٍذ. :  

 يصفوفح الأوصاٌ انرٌ ذشتظ انحانح انساتقح تانًحروى انًششح انجذٍذ. :  

 تواتح إعادج انرعٍََ. :    

 انًصفوفاخ.انضشب انرثادنٌ تٍَ  :  

 يصفوفح الأوصاٌ انرٌ ذشتظ انًذخم تثواتح إعادج انرعٍََ. :   

 يصفوفح الأوصاٌ انرٌ ذشتظ انحانح انساتقح تثواتح إعادج انرعٍََ. :   

   ح   وص ح لحا      ث اوثبت حثهبار   حلإ  ل   حتاا و) يات: الهجين الأنموذج
 حث لاو وم   

  حث لاو دوم   ARDLاار  حثهبار  عب    اادت  وثلات. يلاح أ  حلإ  ل  
 كتشدول ح   دوص حثميلادت   

ثعااددكل  ددل ح   ددوص  ددنر حثميلاددت  حثاا لادداحم  ددنر حث الداددت.  يوثاددول    GRU حثشدد  ت حثايدد لات 
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اددددلا   ابه ددددو هسدددد س ثلإ  ددددل   اوثا ددددوص نددددي اددددث حثايدددددوم حثميلاددددت   ددددنر حثميلاددددت حث ل ددددل ن  

 & N. S. M. Ali)  (Abd & Almohana, 2024) (Ezugwu et al., 2025)حث لاو دوم. 
Mohammed, 2022)  :  ن و عل 

     ث اعملاص  ثلات   ي حلإ  ل   حثهبار 
حم حثالاحتددددت   اإعلاددددي حثايدددددت ى  عددددت ARDLحتددداا و) ي  ددددل     -0 ( ثاإاعددددا حثايدددددت اددددار  اافددددنر

  حلإ  دددل    
ف
   اإ دددظ ادددلح 

ف
( ثا  لادددي حثبددد م  دددنر Residualsح  ددي  اإاعدددا ش دددت ايدددإ س حث دددلح 

 . ( اث ااو ثت حلإ  ل   حثهبار       اانر حثب م ح  )  حثمر 
 حث    اث حثسعلم حث ال 

  ي  دددل  -6
ف
( ث دددددس حثشدددد  ت GRU( يل ي  ددددل   حثشددد  ت حثايدددد لات حثا كحلا دددت  ARDL    ح خدددو) اددددلح 

حثايددد لات ي  دددت حثلصدددل) يل أدنددد ددددالا ا  دددث ادددث حث اعلادددوم  ثا دددكّلا ه    سدددهو أ  حث ددداخيم 
( اددث ااو ثددت حلإ  ددل   حثهبددار    حثان دد       ددنر حثمددر 

ا لاددان   اددااعت ح   ددوص.  اااددنر حثبدد م حث ددو  
 يل)  ل  اوئج  دلا ت. اوث لات حث سا  علات  حثإ

3-  :   ن و عل 
 ثا ل  حثيلافت حثدهوئلات ثلإ  ل   حثهبار 

(9)                                                    

(  حثددددي                      حث او ثددددت حثدهوئلاددددت     يلاددددح أ :  ااو ثددددت حثبدددد م ح  )  حثمددددر 

    ددددنر                            ARDLتدددد ات ا ددددايكه  اددددن ي  ددددل   
ااو ثددددت حثبدددد م حث ددددو  

(  حثدددي  تددد ات ا دددايكه  ادددن ي  ددددل    .       أ  GRUحثمدددر   
 يوثادددول  ع ددددل   يدددل حثميدددأ حثاشدددلح  

  ثلإ  ل  
:  حثا ايك حثدهو    حثميلات   نر حثميلات   ن و عل 

 حثهبار  اب   ا الاحم حث ك  اار 
(10)  ̂   ̂              ̂                       

 الاختبازات:

   حثشددوئ  ح خا ددولا :(Normal Distribution Test)اختبككاز التوشيككع ال بيعككي 
 ااكاددت   

 :حثاول   اوثششي او حثموصت حث كضلاوم  اوات     ث( Jarque-Bera  يل حثال  دددد 
. حث كضلات حثي   ت       : حث افنر يت   ال  دددد  ى لاعى 

 .       حث كضلات حث اععت: حث افنر   يت   ال  دددد  ى لاعى 
  يو) نو ة حث لا ت ح يا وثلات أكدنر ادث 

  د دل) حث كضدلات حثيد   ت   أ  أ  حث افدنر  0.02  
يديح عادل 

 (Roshanpour et al., 2025).يت   حثال  دددد  حثي لاعى  

 :( للتخكل مً اضتكسازية الطلطلة الصمييةUnit Root Testsاختبازات جرز الوحدة )

  اي ددددن  ددددل حثسعسددددعت حث ادلاددددت د ددددي   علاددددت 
اااددددنر حخا ددددولاحم  دددديلا حثليددددان اددددث أيددددت ح خا ددددولاحم حثددددلف

أي لاددت حثاإ ددن اددث حتددا كحلا ت حثسعسددعت حث ادلاددت  (Herranz, 2017)حثا ددايك  يلاددح أ ضددس حث ويددح 
د ي ادوم حثد و   ح دايو عت   أ  يدوث  أ لحا  اعدان ادث ح خا دولاحم   ددا أ ضدس ندي  د ا اد  تد   

  يددديح حث إدددح تددد ات ح  ا دددو   دددل حخا دددولا ث ح  ): 
 AugmentedDickey-Fuller حخالادددولاه     

ADF حثسيتدي حث ادلادت ادث  اادو   ل دو ادث أاضدي ح خا دولاحم  
 
(  ثعاإ ن ادث   دل   ديلا حثليدان  

 اددث  ويلاددت حثسددهلثت. 
ً
  اا ددا يدديح ح خا ددولا  ددل تدديث  دددو   (Afriyie et al., 2020)حتدداا و 

   صددلافت حلإ  ددل   حث سدداماي(. α   اسددال  حث اد  دت nد لادديه   ه   يبدت حثا دددت لائيسدلات ثفددك  ا
  :  
  اإعلادددي Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin test KPSSأاددو حث ددو  

( عُاددا أ حن اه ددت   
  خا ددددولا 

ً
. ADFحثسيتددددي حث ادلاددددت   ا ددددو ه اكضددددلات ح تددددا كحلا   كضددددلات صدددد   ت  ا ددددو عباعددددو اشّ دددد 

  اار    دت حثإشت  ل خيوئص حث لاو وم د ي ادوم حثد و   حثان ؤ ت.  يسهت حثب   اار  ح
  خا ولا ث   

   ادهبلاددت اشددشعت حثا ددويث ابددون   دداي عاادنر  اختبككاز عككدو  ككاىظ تبككايً البككواقي: 
 
   ددو    

   ا ويث حخايل ي    ي  ح  إاحلا 
ف
  ا و ثع اوايم  ااّوثت  نر  ا ايكحم يل حث شوياحم اار   حث لح 

 حخا ولا حث كضلاوم    تك بششي تعلر   ل ح تتداو وم حلإييوئلات.  يل او عباي ع عي اث  دت
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 أ  يدو ن ا ع دوم   دل   ددا خيلصًدو اادت  تعل هو ا سنر   ل دو لان  نر  حثا علااعت حثميلات حثد و  
 حث كضددلاوم ل دد او  ا ددو  ح خا ددولا ح ددكحم تدد ات .(Zubair & Boyi, 2025). ا و  ددت صددااوم
 :(Salman & Ansseif, 2025) حثاوثلات

Ho: Homogeneous variation of the time series (no effect of ARCH) 

H1: Heterogeneity of time series variation (there is an effect of ARCH). 

 معايير اختياز الأنموذج الأفضل

ن حخا ددولاحم يدوثدد  :AIC, BICمعيككاز   حثد ددو      دد  اددار   اددث ح نسدد  حلإ  ددل    خالاددولا   ددنر

    حتدددد  بشددددشي هسدددددامااو  حتوتددددار   حخا ددددولا ث أي هددددو  اددددث حث  ددددالان 
 
  ي دددددو ت لاددددحثاع حثالاحتددددوم  

  ا ددددددددددددل  Schwarz(1978)ةددددددددددددلحلاا  BIC  حخا ددددددددددددولا AIC Akaike(1973) حكددددددددددددوع    حخا دددددددددددولا
 & Agiakloglou)ح خا دددولا ث ثهدددييث دلا دددت أددددي ياضددد ث حثدددي  حلإ  دددل   اوخالادددولا حث  وضدددعت

Tsimpanos, 2023) حثاول   اوثششي ثه و حث  وضلات حثيلافت  اوات     ث: 
(11)             ( ̂)     

(12)             ( ̂)            

 يبت حثا دت.    ا  حث اوايم    حث لا ت حث يل  ثعاحثت   ̂ يلاح أ : 

  ث لادوس نسد ت :     (Coefficient of Determination)معامكل التخديكد  
يدل اد شر يييدو  

  حلإ  دل    
حم حثالضدلاإلات    ه الحتديت حث افدنر   حث افنر حثاوا  حثي  ع  دث ا سدنر

حثا ويث أ  حثتشتة   
د حث لاو ددوم بشددشي أاضددي  ددل أ  يددات ح خددي ادظددك ح  ا ددولا   1 نع ددو حدددنف  اددث  نع ددو نددو  حلإ  ددل   ع  د

  ددددا ا
ح  حث اوادددي ادددث حثدادددوئج حثلي لادددت حثدددلف دد دلا دددت يددديح  .1اضددد ث ح  إددداحلا حث حئدددص  ددددا حددددنف ادإ د

 (Chicco et al., 2021). (0,1)ح خا ولا اار  

 (Root Mean Squared Error)الجرز التربيعي لمتوضط مجنوع مسبعكات الأخ كا    

RMSE:  حث دددددك ا ادددددار  حث دددددلات حث اعلادددددت   
يدددددلاعى  ث التددددد  ا يادددددوم حث دددددلح ف

يدددددل   دددددولان  دددددث حثبددددديلا حثنف
     اددنر 

 حثا اي  ددت(  يسدداا ي ث لاددوس يبددت حثميددأ حثان دد     أ ددو ع ددي  ح  إددكحل حث الاددولا  ثع ددلح ف
  
ن ن دو يدل حثإدو)      حث  دنر

االادولا   دهو اد    يان دلاوس حث لاو وم ح صعلات     عادر      أكدنر ثع دلح ف
 MSE .ع ل  حلإ  ل   حثي  عإال  حث لا ت ح دي ثهيح حث  شر يل ح اضي .)(Hodson, 2022) 

يدل   دولان  دث االتد  حث دلات  :MAE (Mean Absolute Error)متوضكط ا  ك  الم لكل    

      
   حث ددددك ا ادددددار  حث دددددلات حث اعلاددددت  حث الدادددددت(    دددددي  حثإبددددت حث التددددد  ثع دددددلح ف

حث يع ددددت ثع دددددلح ف
 (Hodson, 2022)اضملا هو. ع ل  حلإ  ل   حثي  عإال  حث لا ت ح دي ثهيح حث  شر يل ح اضي. 

 MAPE (Mean Absolute Percentage Error)متوضط ا    اليطبي الم لل 

 يل حث دلات 
ً
يل   ولان  ث نس ت ا   ت ا  ي االت  حث ك ا حث يع ت اار  حث دلات حث اعلادت  حث  دالان نسد ت

  حث  ولا ددوم  MAPEحث اعلادت. نع دو ح م ضدة دلا ددت 
حددنف  حثد دل   ادث حثادددت حث  وثلادت   ُ ادا ادوتدً و   

ه حدايو عًو.   حثد و   حث ماع ت   و االاولا نسلر  هسهي ا سنر
 (Hodson, 2022)اار 

اادا أ  ادات   علادت حخالادولا أاضدي ي  دل   ثا دايك حث ادوايم  يدات اادا  ج:معايير ملائنة الإنمكوذ 

و  ادهو: 
ً
  نو ة توا 

  ثلإ  ل   ثعاأكا اث ااوثبت      حث شوكي حثلف
 ح كحم اإص أ  حخا ولا  هو  

0-  .   ات   حثال  دددد  حثي لاعى 
ف
 حث لح 

     ددات  ثدد   ددث ى  ددن حخا ددولا   -6
  ثع ددلح ف

او  ا ددو   ددل ( Ljung–Box Q دداي   ددل  حلاا ددوص  ح ف
  
  ح لاا ددوص حثدديح ف

   ACF  حثدلف
  حثبدد   

.     ددث  اواددت اكضددلات ح خا ددولا اوثشددشي PACF ح لاا ددوص حثدديح ف

 :  (Salman & Ansseif, 2025)حثاول 
 The remainders are distributed randomly     انفشضَح انصفشٍح: لا ٍوجذ اسذثاط راذٌ 

 The residuals are not randomly distributed      فشضَح انعذو: ٍوجذ اسذثاط راذٌ

 ثعاأكا اث ااوثبت حث ششعت.  ARCH Effectحخا وم  -3
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  (CUSUM  CUSUMSQحخا دددددولا ت دددددوم اادددددوايم ح  إددددداحلا  دددددنر حثددددد اث   -7
هسددددداماي ح خا دددددولا ادددددلح ف

  أ  اادوثت حثد دل   اسدا كن اد  حثد اث  تدلحم اادوايم  حلإ  ل  
ثفك  ي يوم حثدتلابت   اش ث اكضد او   

  يدو) خد   حث سدولا  دث حثإدا   حثإك دت 
ح  إاحلا أ  حثا دويث.  تلابدت ح خا دولا كسدتدا حل حثكتدت حث اا دا    

  حث سددولا  حخددي حث سددولا حثإدد  
  يددو) اددمف

  اهدديح عددا)  ددل اهدديح عددا)  ددل  دداي حتددا كحلا ت حلإ  ددل    أاددو   

 (Brown et al., 1975)ت وم أ  حتا كحلا ت حلإ  ل  . 

 ت بيكيالمحوز الجاىي: الجاىب ال

حم حثالاحتدت  حعداح وم حثدايدولا  اداال وم  الجاىب الوصكيي للنكتػيرات:   اإعلادي تدعلم اافدنر

حثددددا  لا( ايددددللان أ ثلاددددت اددددث خددددي)  ددددك  أيددددت حثبلح دددد  حثلصدددد لات ثع لاو ددددوم  اوتدددداا و) اك ددددواج 
python  :   ن و عل 

 ( و ف تَاَاخ انرذسٍة نًر َشاخ انثحس1جذول )

Variable 
Level Log 

deposits/dinar payment/dollar deposits/dinar payment/dollar 

Count 104 104 104 104 

Mean 4,510,577,711,538 3,680,634,615 29.0709 21.9627 

Median 4,569,290,000,000 3,684,000,000 29.1503 22.0273 

Std 1,491,200,133,745 1,193,250,412 0.3916 0.3918 

Min 1,198,360,000,000 492,000,000 27.812 20.014 

Max 7,948,554,000,000 7,975,000,000 29.704 22.7996 

Range 6,750,194,000,000 7,483,000,000 1.892 2.7856 

Missing (%) 0 0 0 0 

Has Negative Values? No No No No 

حم 0 ا ) لادت     ايص الاو وم حثاالا   حثموصت ا افنر
حم حلإييوئلات حثلف ( يلضس حيت حث  شر

  حعاح وم حثايدولا   ااال وم حثا  لا(.   إححث
 ثحس( ٍثٍَ و ف تَاَاخ الاخرثاس انخا ح تًر َشاخ ان2جذول سقى )

Variable 
Level Log 

deposits/dinar payment/dollar deposits/dinar payment/dollar 

Count 10 10 10 10 

Mean 7,354,589,800,000 7,123,300,000 29.6226 22.6787 

Median 7,388,031,000,000 7,204,000,000 29.6302 22.6979 

Std 666,866,954,337 930,428,103 0.0907 0.1337 

Min 6,295,168,000,000 5,703,000,000 29.4708 22.4643 

Max 8,594,071,000,000 8,583,000,000 29.7821 22.873 

Range 2,298,903,000,000 2,880,000,000 0.3113 0.4088 

Missing (%) 0 0 0 0 

Has Negative Values? No No No No 

حم 6 ا ) لادت     ايص الاو وم ح خا ولا حثموصت ا افنر
حم حلإييوئلات حثلف ( يلضس حيت حث  شر

 حث إح  حعاح وم حثايدولا   ااال وم حثا  لا(. 

 زضه بياىات الطلاضل الصميية على المطتوى وبعد اخر اللوغازيته

 ( ٍثٍَ تَاَاخ انسهسهح انضيَُح نًذفوعاخ انذولاس1انشكم )
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 لإٍذاعاخ انذٍُاس( ٍثٍَ تَاَاخ انسهسهح انضيَُح 2شكم )ان

 
 ( ٍثٍَ تَاَاخ انسهسهح انضيَُح لإٍذاعاخ انذٍُاس تعذ اخز انهوغاسٍرى3شكم )ان

 

 ( ٍثٍَ تَاَاخ انسهسهح انضيَُح نًذفوعاخ انذولاس تعذ اخز انهوغاسٍرى4شكم )ان

 ( ٍثٍَ قَى الاسذثاط تٍَ انًر َشاخ انًعرًذج فٌ انثحس5انشكم )

 

 اختباز اضتكسازية الطلاضل الصميية الجاىب الكياضي لتصنيه الإنموذج:

 ( ٍثٍَ اخرثاس اسرقشاسٍح انسلاسم انضيَُح انًعرًذج فٌ انثحس3جذول )
Variable Test ADF p-value ADF Conclusion KPSS p-value KPSS Conclusion 

x Level 0.6809 Non-stationary 0.01 Non-stationary 

x First Diff 0.0230 Stationary 0.1 Stationary 

y Level 0.0000 Stationary 0.1 Stationary 

y First Diff 0.0429 Stationary 0.1 Stationary 

Log(x) Level 0.0004 Stationary 0.01 Non-stationary 

Log(x) First Diff 0.0017 Stationary 0.1 Stationary 

Log(y) Level 0.0000 Stationary 0.1 Stationary 

Log(y) First Diff 0.0002 Stationary 0.1 Stationary 
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كسددا ك ( x   ت ددار  أ  حعدداح وم حث يددولال اوثددايدولا(ADF, KPPS  اددوئج حخا ددولا ي ددار  (3 ) لادددت ددا  
  يار   ح  ) ااا أخي حث كا 

 .اسا كن  دا حث سال (y ااال وم حثا  لا أ    

ح يل االاددولا  ARDLاددت ا ددايك ي  دل    :ARDLتكككديس إنمككوذج 
ً
ثاإاعددا أاضددي لاا ددت  BICحتددتدو 

  ا ددددددايك  BICاضددددد ث حدددددددي دلا دددددت ث الادددددولا  ARDL(3,2)ثلإ  دددددل     ا دددددار  أ  
  علاددددددو ادددددت ح ا دددددو ه   

  أ  حلإ  ددددل  
اإو ددددت يل تدددديث دددددلات ااددددأخكن ثع افددددنر حثاددددوا    دلا اددددار  تددددوا اار   حلإ  ددددل  . ا ددددو عاددددل 

 ة لل    ار   اوئج  لاان. 
 ثع افنر حثالضلاح   ثك  هساي   أ  ع   حثا ويث بششي أكنت

 نًر َشاخ انثحس ARDL( ٍثٍَ قَى يعايلاخ إًَورج 4جذول )
Variable Coef StdErr t p-value 

Constant ( ̂ ) -2.41 1.92 -1.25 0.2140 

Log(y) Lag1 ( ̂  ) 0.53 0.10 5.44 0.0000 

Log(y) Lag2 ( ̂  ) -0.01 0.10 -0.12 0.9012 

Log(y) Lag3 ( ̂  ) 0.21 0.07 3.07 0.0028 

Log(x) Lag0 ( ̂  ) 1.09 0.09 12.69 0.0000 

Log(x) Lag1 ( ̂  ) -0.56 0.13 -4.14 0.0001 

Log(x) Lag2 ( ̂  ) -0.25 0.12 -2.13 0.0358 

ح حل االاولا  ARDL( ي ار  دلات ااوايم ي  ل   4 ا ) لادت  
ً
ا ا أظهكم حثداوئج  (BIC)حتتدو 

ا  احلا تيث دلات توا ت  ( y ااال وم حثا  لا أ  أاضي ي  ل   ياض ث حث افنر حثاوا  
ا  احلا تيث دلات أعضو  حث لا ت حثإوثلات  دلا اار   (x ا  لضوم حثايدولا   حث افنر حثالضلاح  

  
توا اار    اث خي) حث لات ح يا وثلات ثع اوايم يت ار  أ هو ااد  ت  أ  ح هو  حم اأتنر اادل    

       ث  اوات حث او ثت  ان حثيلافت حثاوثلات: حلإ  ل  
(13)                                                              

(14)  ̂                                                                  

 ARDL( ٍثٍَ يعَاس يلائًح إًَورج 5جذول )
  in sample out of sample 

Metric R2 RMSE MAE MAPE RMSE MAE MAPE 

Value 0.755 0.193 0.126 9.1.0 0.137 0.124 0.115 

د ARDL( عظهددك  اددوئج أ حم ي  ددل   5 ددا ) لادددت   % اددث 42.2  يلاددح حتددايوا حلإ  ددل   أ  ع  د
  ادم ضدددددت نسددددد لًاو  حخدددددي  خدددددولا  حثا ددددددت    ددددددت ان ؤ دددددت ا  لثدددددت 

حثا دددددويث  حخدددددي حثا ددددددت  اددددد  ادددددلح ف
 MAPE ≈ 12%   خولا هو(  ا و هشنر يل دالان  لاان  ل حثاا لات. 00.2≈  حخي حثا دت % 

 ARDL( ٍثٍَ انقَى انًقذسج وانحقَقَح نعَُح انرذسٍة لإًَورج 6شكم )ان

  ARDL( ٍثٍَ انقَى انًقذسج وانحقَقَح نعَُح الاخرثاس لإًَورج 7شكم )
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 ARDLاختبازات البواقي وتشخيص إنموذج 

 تعذ انرقذٍش ARDL( ٍثٍَ يعاٍَش اخرثاس تواقٌ إًَورج 6جذول )
Ljung-Box 

(lag=4) 
Jarque-Bera 

ARCH 

lag=4 
Durbin-Watson CUSUM 

CUSUM 

within95 
CUSUMSQ 

0.8978 0.0000 0.0772 2.0085 2.44 FALSE 0.37 

   اولإضوات يل أ  دلا ت حخا ولا  ي  6 ا ) لادت  
ف
  حث لح 

 
   
  ا  ا  اي ي( هشنر يل  اي   ل  حلاا وص  ح ف

ث  حكسل  حثلف
  ث  اي   ل  اششعت  اي ابون  حثا ويث حثي  أكاه حخا ولا  

ً
( يلاح نو ة دلا او ARCH  ل  ييه حث ششعت  اض 

    اال ا ال  اًو ى لاالًاو     دلا او نو ة حدي اث    أ  حخا ولا حثال  دددد  حثي لاعى  هشنر يل أ  حث لح0.02أكنر اث 
ف
 0.02 

.(Roshanpour et al., 2025)   ح يل حخا ولا
ً
ظهك  اوئج ي  ل  CUSUM  CUSUMSQحتتدو 

ُ
 اي حتا كحلا  ARDL   ا

. ا ا اعفة دلا ت  
ف
  ني حث اوايم  ا ويث حث لح 

 
  حخا ولا حثإا    دا  FALSEا   تلابت 6.77 إل  CUSUM  حضس  

 
 

حم 2اسال    تواات  نر حث اث  اااك    إكحاوم  حضإت  تلابت افنر
%   يل او هشنر يل أ  ااوايم حثد ل     ا مف

حم. ن و اعفة دلا ت   حثايدت اار  حث افنر
 
   يل ح إكحل   نر  ث خ  ح تا كحلا  ا و 0.34يلحل   CUSUMSQ يلاشعلات  

  حثا ويثعا)  ل   ل 
 
حم ابوئلات   . اوثاول   ع  ث حث ل) ي   (variance shifts)   افنر  

ف
  حث لح 

 
  اي ابون   حضس  

  اث  اي حتا كحلا   يل او يايع  حتاا و)   و    ARDLي  ل   
    GRU  أخك  ا ي  يان حثا كحلا حث لحالاتعاو  

( حثلف
  ت وم يلاشل   نر حث اث. 

 ا نف
 ARDLاسٍح يعايلاخ إًَورج ( ٍثٍَ اخرثاساخ اسرقش8شكم)

 

 ECMإنموذج تصخيط ا    

 ( ذقذٍش إًَورج ذصحَح انخطأ7جذول )

ECT 
Alpha (Speed of 

Adjustment) 
Std.Err t-stat P-value Significant (5%)? 

α = -(1 - Σφi) -0.27 0.10 -2.57 0.01 Yes 

عالاا حثالح   االا بلًاو ااا أ   ياض ث ااواي ايإ س حثميأ   يشنر يل أ  حلإ  ل  (7  ا )
  أ  يلحل  -0.64ح إكحل  ث حثايدت ى  عت ح  ي  يلاح هسو  

%اث ح  إكحل 64   ييح عال 
ن  ادلات   ني انف

  الا  ييح 0.02 ي و أ  دلا ت ح يا وثلات ثع اواي أدي اث  .يات ايإلاإو   
حمحث اواي      ثت يييوئلات ا و عا ت   ل   يدت الح   ى  ي ح  ي ا  .ار  حث افنر

 GRU تهساز البوابيةتكديس البياىات باضتعنال وحدة ال

لا حتدداا و)  -0 ن  اددت ح ا ددو  يدديح حثددد ا اددث حثشدد شوم  GRUاددنر يددل   ددل  ح  ددوص  ددنر خيلاددت اافددنر
  ددا   هسداي     دل  

دت   لا دت ددو لان  دل حثا دوص ح   دوص حث ا دان حثدلف
 
 ARDL الصد و أ حن ااع

 .ا  لاعهو بششي نول  
 GRU    اددت اددددوم ادداخيمARDLثضدد و  حثادوتدددن ادد    دددل    GRUاددت يلاشعددت اددداخيم  -6

حم اث حث افنر حثاوا   حث افدنر حث سدا ي.  ادت حتدت او  حث لا دت حثإوثلادت ثع افدنر  او  ا و   ل اأخنر
 .(Data Leakage) حثاوا   ثابد  ك    حث اعلاوم

ن  (: ااا  ان ابدولا  Window=2ات حخالاولا  واين حث اث   -3   ثد  ث دل  حث لاو دوم ةده  ت ديدنر
 .حثا لان   ثعإ و   ل أكنر  ا  ا  ث اث حث ييظوم     ا اح  أ  حم اه ت اث حثسعسعت
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(  دل Neurons(  يدان  يد لات  02 ,27  (Two Layers)اي  ادار   GRUادت اد لادي   دل    -7
  MSE    حثددت خسددولان Adam (learning rate = 0.0007)حثاددلحل   ادد  حتدداماحي اُإسّددث 

 (.Epochs = 400  حثا لاحم(    ا  Batch size = 16 يبت  اات  
 ( ثاي  د  حث داخيم  اد  ي دو ن حثاإبدلاتStandardScalerااوثبدت حث لاو دوم: ادت حتداا و)   -2

(Inverse Transform) دا حثان   ثض و  ا ولا ت حث لات ا  حثسعسعت حثعل ولا ا لات ح صعلات . 
  دددنر اد لادددي يع دددوم اإدددح ادهبلادددت (Hyperparameters) ادددت ضددد   اادددوينر حلإ  دددل   -2

(systematic loops)  ادددت اب   هدددو  دددل الاو دددوم حث إدددح  
ةددد عة    ددد  حثالحا دددن حث   ددددت حثدددلف

  اددددت   كيددددو حث  دددكن لادددددت  
(   ددددا  حثي  دددوم  حثليدددداحم حثايدددد لات   وادددين حثتسعسددددي  ااددددا) 7 حثدددلف

ت    ا  حث
 
  ي  ة ا لاحمحثااع

م حثالثلا ت حثلف   حث إدح (  حخانر
 
 دلا دت ثع ادوينر حث سداماات  

أ   
 . خولا  حثا دت( ااا كشفلاي اك واج اوي ل   كنت اث تو ت  خا ولا      حث احئي

  R²  RMSE  حخدددي حثا ددددت :ا  ددلات ح  حم: ح ا دددا حثا  دددلات  دددل ا دددويي   حخدددي  خددولا  حثا ددددت -4
MAE :خدولا  حثا دددت    RMSE  MAE  MAPE  لاددت ثسددهلثت اإسددل   ددل حث ددلات حثإ لا ح خددنر 

 حثا سنر ح دايو  . 
 GRU( ٍثٍَ يعاٍَش يلائًح إًَورج 8جذول ) 

  in sample out of sample 

Metric R
2
 RMSE MAE MAPE RMSE MAE MAPE 

Value 0.936 0.099 0.07 0.071 0.21 0.165 0.152 

يلاح حتايوا : عظهك أ حم ا او   حخي حثا دت GRU( عُظهك ااوينر ايئ ت   ل   2 ا ) لادت  
  97ح  ع   او ع ولا  

حاو  حخي حثا دت كشنر يل ايئ ت حثد ل      % اث حثا ويث        ا شر
    دت ح خا ولا    ث  ثاان أت و  أي هو يل دعت حث لاو وم 

  علات حثا ايك  ث ث اايللا أ حمه   
  حث إح. 

  حث ساماات   
 GRU( ٍثٍَ انقَى انحقَقَح وانًقذسج نعَُح انرذسٍة تاسرعًال انشثكح انعصثَح 9انشكم )

 GRU( ٍثٍَ انقَى انحقَقَح وانًقذسج نعَُح الاخرثاس تاسرعًال انشثكح انعصثَح 10شكم سقى )

اددت ا ددايك حلإ  ددل   حثهبددار   اددن حث ايلاددوم  :ARDL-GRUتكككديس الإنمككوذج الهجككين   

 حثاوثلات: 
  ي  ل    -0

اا ا الح ف
ُ
 GRUن اخيم ثعش  ت حثاي لات   ARDLحثتسعسي حثهك   ثعد ي ت: ا

  ثت هساي  حلإ  ل   حثمر  حثا وىهو. 
 ث ات ايإ س ح  حثا وص حثايدوالا لاوم  نر حثميلات حثلف

  حثد و   حثسوا ت   ه  ني اث   -6
 ,RMSE, MAEااوينر حثا  لات: ات ح ا و  حث  ويي   حاهو   

MAPE حخي حثا دت  خولا هو   ل دلات حثعل ولا ات  او اح االاولا  )MAPE   ل حث سال  ح صل 
 ثع لاو وم  ا و عض ث ا ولا ت  و ثت ا  حثد و   حثسوا ت. 

3-   
ح تا كحلا  حث واعلات  ل حثاا لات: ات ح ا و  حثكا   حث اا م ثعش  ت حثاي لات حث  ك ن    

هبار   يلاح ات ح كحم  ان ا كحلاحم  ث لات ض ث حثد ل   حث GRUاالا   حثش  ت حثاي لات 
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  ا عي اث دلات ااوينر حثا  لات  حث يئ ت خيلصو خولا  
اماع ت  ثإار  اإاعا حثكا  حث  ل حثلف

حم حث إح  ا و    ال ل   يل  اي الاك الاو وم نوالات ث افنر
حثا دت  ح  ح  حثاإا  ح توس امف

  حثاا لات.  يلح و اإاعوم اي أ حم حثش  ت حثاي لات 
 
  

 ARDL-GRU( ٍثٍَ يعاٍَش يلائًح الإًَورج ان جٍَ 9جذول )
  in sample out of sample 

Metric R
2
 RMSE MAE MAPE RMSE MAE MAPE 

Value 0.989 0.040 0.02 0.027 0.09 0.079 0.076 

( عُظهك أ حم حلإ  ل   حثهبار   يلاح عب   اار  حث  حعو حثا سنر ت  حث دوئلات ثد ل   9 ا ) لادت  
ARDL دالان   GRU  .  حثد ل  

ف
  الح 

 
  ل حثا وص ح   وص  نر حثميلات  حث اا ان  ل حثيحككن  

 تكديس لليناذج المعتندة في البخحمكازىة ىتائا ال

 ( ٍثٍَ يقاسَح أداء انًُارج انًسرخذيح فٌ انثحس10جذول )
  in sample out of sample 

Models R
2
 RMSE MAE MAPE RMSE MAE MAPE 

ARDL 0.755 0.19 0.13 0.129 0.14 0.12 0.115 

GRU 0.936 0.099 0.07 0.071 0.21 0.165 0.152 

ARDL+GRU 0.989 0.04 0.02 0.027 0.09 0.079 0.076 

(     ار  أ  ARDL  GRU  ARDL-GRU( عُظهك ا ولا ت أ حم حثد و   حث يث  10 ا ) لادت  
و اهل عب   اار  حثا سنر ت حثاوثلات  حثا وت  ح دايو   ثد    ل  حلإ   ARDLحثهبار  يا لّا ادهبلاًّ

 ل حتتلااو  حثايدوالا لاوم  نر حثميلات  او يناج  دو أ ل ايمات  حخي حثا دت  GRU دالان 
  
  ان   خولا  حثا دت  خيلصًو   

و  و لًاح اار   MAPE أدي الح ف
ً
و الح  

ً
 
ّ
  ل حث سال  ح صل   اُإ 

  حثاميلاص أ  حلإخ وا 
ي الض ر اث اموىك حث  وثفت   

 
حث  ومن حثان ؤ ت  حث او ت حثدظ  ت     ع
 .  اوثد ل  ار  حث ك يار 

ً
  حثاا لات ا ولا ت

   
  ( ٍثٍَ انقَى انحقَقَح وانًقذسج فٌ عَُح انرذسٍة فٌ الإًَورج ان ج11ٍَانشكم )

 انًفشد وان جٍَ نعَُح انرذسٍة ARDL( ٍثٍَ يقذاس انخطأ نهًُورجٍَ 12انشكم )

 
 ًَورج ان جٍَ نعَُح الاخرثاس( ٍثٍَ انقَى انحقَقَح وانرقذٍشٍح نلإ13شكم )ان
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( عُظهك ا ولا ت اار  حث لات حث اعلات  حثان  حم حثهب دت ثا دت ح خا ولا. لا ت   ل  03حثششي لادت  
و أ   نر اع لس  ARDLالحان بسلا  ا دو  يار  ي  ل   

ً
بس     ي  أ  حثاإسث ا ً و نو  ى لا 

  يت(  حثي    هس س اا  لات  د ن   حم حثد و   حث ا ان أ   06صفك يبت   دت ح خا ولا  أدي اث 
  حثان   ثاإاعا اك ا  حم اال  

و حثداوئج كشنر حل اإسث   نر   
ً
  يار   ا عًو  ن و  ضإدو توا 

  
 خولا    دت حثاالا  . 

 ( يقاسَح انرُثؤ وفق انًُارج انثلاز نعَُح الاخرثاس14م سقى )شكان

 

   دت حثان    (07حثششي لادت  ي ار  
 ARDLا ولا ت اوثد و   خولا  حثا دت أ  حلإ  ل   حثهبار  يا لا   

 GRU  حم  حم حثا ع وم حثشاعان   حث نف
  يلاح عإواظ  ل ا ولا    نر ا  حث لات حث اعلات يلف   

  ي  ل  
  اث دعت حث ك  ت  ARDLاث اياياوم ا كىت  نر  حدالات   إ  ل    GRU ا د و عاو  

عاو  
  الح هت ح ابويوم حثيو ان حثإو ن. 

    

  حث إح  يل حثهبار   ثعان   ا لات تيث  :التيبؤ خازج عيية الاختباز
ات ح ا و  أاضي ي  ل     

  حثكتت ح  وه. 
 أةهك اسا  علات ا  يا   حث  ت ن و ا ار    

 ( ٍثٍَ انقَى انًرُثأ ت ا يع حذود انثقح نثلاز أش ش يسرقثهَح15انشكم )

 

 ثع سا  ي  ل حث سال  ح صل   ث يتت أةهك خولا  02عُظهك حثششي لادت  
( اسولا حثان   حثهبار 
  
(  يلاح عب   حثد ل   اار  حث لن حثا سنر ت 6062 -حثا دت  أععل)اك ر ث ح  )اك ر ث حث و  

. عظهك حثان   اسولًاح  نر تواة  ا و   
  اد لات حث لح ف

 حث ك  ت حثايدوالا لات ثش  ت حثيحككن حثاي لات   
 لان حثد ل    ل الثلاا الداوم  يدوالا لات  حدالات. عا)  ل دا

 الاضتيتاجات والتوصيات

 اولًا: الاضتيتاجات

أظهددكم  ادددوئج حخا دددولاحم ح تدددا كحلا ت أ  اافدددنر  حث إددح  حعددداح وم حثدددايدولا   اددداال وم حثدددا  لا(  -0
  اسا ك  ددا حث سدال 

ثل دولا ات . ادت اإ  دي حث افدنر ث يل ح  ) هسا ك ااا حخي حث كا ح  )   حث و  
ى ددلاعى   ظددكًح  لاا ددوا دلا ه ددو بشددشي   ددنر  ي  ايددي يعدداح وم حثددايدولا يل اسددال  اكث ددل    ادداال وم 

 ايمات ثعا ايك حث لاوه  
 .حثا  لا يل اعلاولاحم    ث  اهال ا علاي حثتشتة    اي حثسيتي أكنت

 دو هشدنر يل %(  ا47اّ دة اي لات ح لاا وص   ل  حلاا دوص ىدك   ادار  اافدنر  حث إدح اعدغ  إدل   -6
حاددددت   حضددددإت ثإك دددت حث افدددنر ث  ددددنر حثددد اث   إ  يددديح ح لاا ددددوص حثدددي  ااإدددكم الاددددو   

  دددل   يددددت انف
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ح اددددد  حلاا دددددوا حثيعددددد   دددددل حثدددددا  لا  كسدددددابلا  الادددددو حث يدددددولال ثاع لادددددت حيالاو دددددوم 
ً
حلإعددددداح وم صدددددال 

ح   حثريوئث  حث إواظت  ل اكحك يو حث وثلات  ح اك حثي  يلضس حنسبوي يك دت  حث افدنر ث ضد ث ح تانر
  
إددلّ) حلإعدداح وم يل  ثلاددت ااّوثددت ثضدد   حثسدد لثت  إ حلان حثادداا وم حثد اعددت   

ُ
تلاوتددت   اعددت اُإش ددت ا

 .حدايو  ةاعا ح  ا و   ل حثا  لا   اأتك اوثيااوم حثد يلات
 اث حثاإعلاي حث لاوه  أ    ل   -3

  لا دت دالاادو  دل ا  لادي حث نلادت حثميلادت ى  عدت ح  دي  ARDL ا ارّ 
  عاب  

  اتسدت اهدو حثسيتدي حثد اعدت    
حم حثهلاشعلادت حثدلف  ث حثا وص حثايدوالا لاوم  نر حثميلادت  حثافدنر

  ادث  GRU يار  عُظهك   ل  
ن ح  دي ث ددو عادو     حتدتلااو  ح   دوص  دنر حث داظ دت ديدنر

دلن  وثلادت   
  حثاميددلاص  ضدداص حثاا ددلات خددولا  حثا دددت.  دددا  ددوم حلإ  ددل   حثهبددار  

 ARDL–GRU حلإاددكحص   
 ددد  اددددار  ا حعددددو حثد دددل  ار   يلاددددح حتددددايوا ا  لادددي حثايدددددوم ح دايددددو عت حثميلادددت   ددددنر حثميلاددددت ثلاب

و أاضي أ حم ان     حخي حثا دت  خولا هو
ً
 .ا  ومن  وثلات  اإ  

م   دددل   يددددت ى  عددت ح  دددي ادددار  حلإعدداح وم اوثدددايدولا  اددداال وم  -7
أظهددكم  ادددوئج حثاشوادددي حث شددنف

% ةدده ً و  64نر يل  ددل ن االا بلاددت  إددل حثاددلح   ا اددا) حثددا  لا  اا لاددت ا اواددي ايددإ س خيددأ هشدد
  ثعيددددااوم.     ددددا ح  حم حث ا ددددلا ثعد ددددل   

 يددددل عا دددد  حتددددابوات يلاشعلاددددت ثعدظددددوي حثد ددددا  حثاددددكح ف
ن ح  ددي  ح اددك حثددي   حثهبددار  أ   واددين ا دد  حثا عددت امضدد  ث ددر ددددج اا ددا اددث حثايدددوم حثهلاشعلاددت ديددنر

ثاإعلاي تدعل هو  ا سدنر ا و عهدو اد  حثسد لثت حث  دالات  يضدوات  عباي حثد و   حثهب دت حثملاولا ح ا ي
  ي حلان حثدايدولا  حثددا  لا 

يل ددالااهو  دل ا داعت ان د حم  دلا ددت اتسدن اد   ثلادت   ددي حثسلاوتدت حثد اعدت   
 . حخي حثسلا

   دل ي حلان حثد دا حث إدل   ح  ددلر  ا  دومن  -2
ا  ا اايلاوم حثداوئج أ يه دالان حث د  حث ك د   حثادكح ف

  حثيعدد   و
ثلادت  حثإ ددو   دل حتددا كحلا حثسدلا  ددنر ادظلادت اا وتدد ت ادث ادظددلات حثسد لثت  حثدداإشت   

 . ل حثا عت ح  د لات

 ثاىياً: التوصيات

الا و عمص حث لاو وم  ل   ااي  ن حثاإد  يم حثعل ولا ا لادت  حث دكا ح  )  ددا ااوثبدت حثسيتدي  -0
  اار دد  ح تددا كحلا ت  ا علاددي حثا ددويث  ضدد ث 

    
ن  ث ددو ثدديث  اددث   لا يييددو   حثد اعددت  حم حث ددلات حث  ددنر

ح م حدايددو عت ا  ددت اوثلاددت اتسددت اوثا ع ددوم  ادد     لان   ددو ن يبددت حثا دددت  ح خددي ادظددك ح  ا ددولا اافددنر
 .أخك  ث اكات حثالحاي ح دايو عت ح خك  حث  تكن  ل   علات ا   حثا  لا اث د ي حث د  حث ك   

 دددل تددد لاي حث  دددو) ادهبلادددت حثددد ي  حثتشدددفلال  ادددار  حلإعددداح وم اوثدددايدولا  اددداال وم حثدددا  لا   ا علادددي -6
   
ادددددار  حث يدددددولال ( ثتسدددددهلاي حثتسددددد  وم حث للا دددددت CBDCايددددد  ك   عدددددت لاد لادددددت ثع دددددد  حث ك ددددد   حثادددددكح ف

   
  حث اددوايم حث لالادت   ر دا اداح )  إعداح وم حثدايدولا حلإث ددنف   

 حثابدولا  ا دو ع عدي حثإو دت ثعدا  لا   
أ  ال لادددو ح عددداح وم ثتسددد  ت أتددداولا حثسدددع  ح توتدددلات حث سددداللا ن اوثا عدددت حث إعلادددت  أ  بسدددعت   ددديم 

 أخك   يس    عت حثا ثت 
  يات حثااواي ااهو. 

 حثلف
  اددااج ادددار  حث  لّ ددوم حثميلاددت   ددنر حثميلاددت  ا ددديح ا ددو  حثد ددو    -3

  ARDL-GRU حثهب دددت حثددلف
ي دددو ادددث حثد دددو   حلإييدددوئلات حث ا اادددت   ظددددكًح ث دددالااهو حث ا لددددت  دددل ا  لادددي حثايددددوم حث ن   ددددت    نر
  حثسيتددددي حثد اعددددت   دددددالااهو ح دايدددو عت ثع سددددو ان  ددددل ا سددددنر تددددعلم 

 حثدددايدوالا لاوم حث ا ددددان   
  اسددا  وم حثسدد لثت  ادد  ياشو لاددت حتدداا و)   ددو   اددث حثيعدد   ددل حثددا  

  ظددي ا ع ددوم اسددا كن   
لا   

حثميلادت حث ا  عدت اوثد ددو   حلإييدوئلات حث يتدلا لات    ددنر حثميلادت حث ا  عدت اد ددو   حثدينوم ح صدديدو   
 . حثش شوم حثاي لات حثإاي ت

ايدولا  ادداال وم ث اوااددت اسددولا حثاددلح   ى  ددي ح  ددي اددار  حلإعدداح وم اوثدد ECM حتدداا و)   ددو   -7
ك يديح حثددهج يىدولًاح يييدوئلًاو ث لادوس ش دت حثايدإ س ابدوه حثادلح     إىدولًاح حدايدو عًو 

ّ
حثا  لا  يلاح يدلا

حم حثهلاشعلات  .ث هت  لا لات حتابوات حثدظوي حثد ا  ثعيااوم  حثافنر
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   دددل   دددومن ضددد   -5
  ي حلان حثد دددا   ظدددكًح ثددداثلاعهو حلإييدددو  

   دددت  اار ددد  تلاوتدددوم حث دددد  حث ك ددد     
  حثإ دو   دل حتدا كحلا حثسدلا  دنر  ثلادوم 

حثس لثت ثعايدولا  حثا  لا    ثلاعهو ح دايو    ل دالااهو   
 .كشفلاعلات اإش ت ا ي  اار  يعاح وم حثايدولا  ااال وم حثا  لا
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